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Ertragskennzahlen 30. Juni 2009 30. Juni 2008
Umsatz 2.689.128 € 3.316.152 €
EBITDA -529.852 € -349.669 €
EBIT -481.763 € -396.216 €
EBIT-Marge -18% -12%
EBT -484.504 € -398.893 €
Periodenuberschuss / -fehlbetrag -484.504 € -398.893 €
Nettoumsatzrendite -18% -12%
Bilanzkennzahlen 30. Juni 2009| 30. Dezember 2008
Eigenkapital 0,00 € 72.294 €
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 220.211 € 0,00 €
Eigenkapitalquote n.a. 6%
Rickstellungen 342.676 € 279.000 €
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 503.945 € 500.707 €
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 810.087 € 877.228 €
Liquide Mittel 16.165 € 29.417 €
Bilanzsumme 1.311.697 € 1.238.010 €
Sonstige Kennzahlen 30. Juni 2009 30. Juni 2008
Mitarbeiter (festangestellt) 42 46
Personalaufwand -2.044.014 € -2.253.558 €
Neu- und Bestandskunden 120 113
Durchschnittliches Projektvolumen 100.000 € 139.000 €
Aktienkennzahlen 30. Juni 2009 30. Juni 2008
Anzahl ausstehender Aktien 1.250.000 1.150.000
Gewinn je Aktie (1,25 Mio. Aktien in 2008) -0,39 € -0,32 €
Aktienkurs 3,20 € 4,65 €
Marktkapitalisierung 4.000.000 € 5.347.500 €
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Unternehmenshistorie runs
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August 2001
Grindung der n.runs GmbH in Oberursel.

Oktober 2004

Erstauftrag von Microsoft. Die IT-Sicherheitsspezialisten aus Oberursel unter-
suchen unter anderem den Microsoft Vista Source Code auf Sicherheitslicken
und helfen Microsoft das Betriebssystem Windows Vista sicher zu machen.

April 2006
Beginn der Entwicklung einer Sicherheitssoftware unter dem Codenamen
ParsingSafe. Ziel ist die Markteinfihrung im Jahr 2007.

Oktober 2006
Umwandlung der n.runs GmbH in eine Aktiengesellschaft

Dezember 2006
Listing im Entry Standard der Deutschen Boérse AG.

Oktober 2007

Vorstellung von Sicherheitsliicken bei fiilhrenden Anti Viren Produkten auf der
Sicherheitskonferenz HackLu 2007 in Luxemburg. Die Zahl der Bestandskun-
den steigt auf U(ber 100. Mittlerweile arbeiten 38 Consultants fir die
n.runs AG.

April 2008
Im ersten Quartal 2008 erhdhte sich der abgearbeitete Auftragsbestand zu-
zuglich der noch abzuarbeitenden Auftrage um 35 Prozent EUR 3,5 Millionen.

Mai 2008

75. 000 Aktien im Rahmen einer erfolgreich durchgefdt

platziert.



September 2008

Die n.runs AG ist von dem weltweit groBten Softwarekonzern Microsoft als
einziges zentraleuropaisches Trainings- und Consultingunternehmen exklusiv
im Microsoft SDL Pro Network Programm aufgenommen worden.

Februar 2009
Durchfihrung einer weiteren Kapitalerhéhung um 100.000 Aktien beschlos-
sen und platziert.

Juni 2009

Bedingt durch die schwerwiegende Erkrankung des Vorstandsvorsitzenden
Andreas Bruns wurde ein Management Board etabliert, welches die operative
Steuerung der n.runs AG lUbernahm.
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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktiondre,

das erste Halbjahr des Geschéftsjahres 2009 wurde - wie schon das gesamte
Geschaftsjahr 2008 - durch die Wirtschaftskrise gepragt. Deren Auswirkun-
gen flhrten zu einer anhaltenden Eintriibung der Wirtschaftslage im In- und
Ausland. In Deutschland sehen wir diesen Effekt an der langsam anziehenden
Arbeitslosigkeit und an dem deutlichen Rickgang des Bruttoinlandsprodukts.
Auf Gesamtjahresebene erwarten Experten einen Einbruch der Wirtschafts-
leistung um rund sechs Prozent und damit den starksten Einbruch seit Grin-
dung der Bundesrepublik Deutschland.

Gleichwohl wurden im ersten Halbjahr 2009 auch positive Signale identifi-
ziert. Der ifo-Geschaftsklimaindex, ein vielbeachteter Frihindikator flir die
konjunkturelle Entwicklung in Deutschland, hat scheinbar seinen Boden ge-
funden und sich von den zyklischen Tiefststdnden erholt. Konjunkturelle
Frihindikatoren weisen auch im Ausland auf ein mdgliches Ende des
Abschwungs - auch im IT-Bereich - hin. Anzeichen fiir einen anhaltenden und
starken Aufschwung fehlen hingegen. Die Entwicklungen der Auftragseingan-
ge, der Kapazitatsauslastung sowie der Industrieproduktion geben dafiir noch
keinen nachhaltigen Anlass.

Die gesamtwirtschaftlich liberwiegend negativen Rahmenbedingungen wirken
sich auch auf die Wachstumsaussichten der IT-Markte aus. Trotz erster posi-
tiver Signale durch den Branchenindex des Bundesverbandes Informations-
wirtschaft, Telekommunikation und neue Medien e.V. (BITKOM) rechnen die
Experten im laufenden Jahr mit einem Rlickgang des deutschen Informations-
und Telekommunikationsmarktes um zwei Prozent auf 129 Milliarden Euro.
Erst im Geschaftsjahr 2010 wird wieder ein leichter Anstieg auf rund 130 Mil-
liarden Euro prognostiziert.

Dementsprechend mussten und mussen wir uns auf Unternehmensebene auf
anhaltend schwierige Gegebenheiten vorbereiten. Zudem miuissen wir die
Reorganisation des Unternehmens weiter vorantreiben und die n.runs AG
wieder als reines IT-Consulting Haus positionieren. Dadurch mdchten wir der
Gesellschaft im Consultinggeschaft neue Wachstumsmaéglichkeiten eréffnen.
Parallel zur strategischen Ausrichtung haben wir auf operativer Ebene konse-
quent und unternehmensweit die Kosten reduziert.

Die MaBnahmenpakete zur Kostenreduzierung umfassten unter anderem die
Personalkosten. Sie wurden um Uber 9 Prozent gesenkt. Durch die Entschei-
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dung, den bestehenden Bereich IT-Applications nicht mehr aktiv weiterzuent-
wickeln, sondern auszugliedern, konnten die sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen deutlich zurickgeflihrt werden. Sie verringerten sich gegentiber dem
Vorjahreszeitraum um annahernd 60 Prozent. In Summe sprechen wir von
Einsparungen in Hohe von Uber EUR 1,1 Millionen. Dementsprechend kénnen
wir die im ersten Halbjahr 2009 initiierten und punktuell bereits umgesetzten
Aktivitaten als ersten Erfolg werten.

Trotzdem konnten die MaBnahmenpakete noch nicht ihre volle Wirkungskraft
entfalten. Aufgrund der durch die Wirtschaftskrise von EUR 3,32 Millionen im
ersten Halbjahr 2008 auf EUR 2,69 Millionen reduzierten Umsatzerldse fiel
das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit mit minus EUR 0,48 Millio-
nen unter das Ergebnis des Vorjahresvergleichszeitraums von minus
EUR 0,40 Millionen.

FlUr das gesamte Geschaftsjahr 2009 kdnnen wir aufgrund der Entwicklung im
ersten Halbjahr sowie den unsicheren Konjunktur- und Unternehmensaus-
sichten keine konkrete Prognose abgeben. Wir rechnen jedoch damit, ein
Umsatzniveau auf Hohe des Geschdaftsjahres 2007 erreichen zu kénnen.

Trotz der kurzfristigen Rickschlédge durch die angesprochenen Faktoren blei-
ben die Ubergeordneten IT-Trends - insbesondere auch der Bereich der
IT-Sicherheit und der IT-Infrastruktur - mittel- bis langfristig intakt. Wir se-
hen die n.runs AG gut in diesen Bereichen positioniert und gehen davon aus,
dass wir mit unserem ,Blue Chip“-Kundenstamm mittelfristig addquate
Zuwachsraten bei Umsatz und Ertrag realisieren kdnnen.

Wir bedanken uns bei unseren Aktiondren, Geschaftspartnern und Mitarbei-
tern fir das von Ihnen entgegengebrachte Vertrauen. Wir laden Sie ein, uns
auch weiter - Uber das laufende Geschaftsjahr 2009 hinaus - zu begleiten.

Oberursel, im September 2009

Der Vorstand

Aot

Donald Lee
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Unternehmensprofil

Die n.runs AG, 2001 gegrindet, ist ein fihrender Anbieter von herstelleru-
nabhangigen Beratungsleistungen in den Bereichen IT-Sicherheit,
IT-Infrastruktur und IT-Business Consulting. Die Dienstleistungen verfolgen
einen ganzheitlichen Ansatz und beinhalten Audit/Assessment, Design, Unter-
stitzung beim Einsatz neuester Technologien, Prozessberatung sowie
Wissenstransfer zum Kunden. Der Bereich IT-Sicherheit umfasst Audit/
Assessment, Risikoanalysen sowie Source Code und Binary Audits. Dienstleis-
tungen der IT-Infrastruktur impliziert die Bedarfsfeststellung, Grobdesigns,
Testkatalogerstellung, Tests, Feindesigns und Migrationspléne bis hin zur
Implementierung bezogen auf komplexe IT-Infrastrukturen. Der Bereich
IT-Business Consulting beschaftigt sich mit Prozessen, wichtigen Steuerungs-
funktionen in Projekten und wirtschaftlichen Aspekten der Bereiche
IT-Sicherheit und IT-Infrastruktur. Der Bereich SDL, der sich aus den Berei-
chen IT.Security und IT.Business organisch entwickeln konnte, wurde durch
die Aufnahme der n.runs in das Microsoft SDL Pro Network weiter entwickelt.
Ziel ist es, in diesem Umfeld zuklinftig, unterstitzt durch die Microsoft, weite-
res Geschaft im Bereich von SDL spezifischen Trainings und Consulting zu
erschlieBen.

Neben dem Hauptsitz der Gesellschaft in Oberursel verfligt die Gesellschaft
Uber einen weiteren Standort in Berlin sowie Uber eine Vertriebseinheit in
Minchen. Insgesamt arbeiteten zum Ende des Halbjahres 42 Mitarbeiter fur
die n.runs, davon 29 Consultants. Zusatzlich kann die n.runs zur Abarbeitung
der Auftragslage auf durchschnittlich 60 hervorragend ausgebildete externe
Consultants zurtickgreifen.
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IT Sparten im Uberblick

IT.INFRASTRUKTUR IT.SECURITY IT.BUSINESS

- Technische Projekt-
Threat Analysen z

Core Switching / Providet Sicherheitsuntersuchungen New Service Development

Backbone ~ Applikationen
E p - Architekturen IT Strategieberatung
Mobile Kommunikation ‘Source und Binary Code
3GPP Release 4, LTE, Protokollimplementierung Ausschreibungsunter-
verlegbare Netze ’ stiitzung/-erstellung
Embedded Systems und
8 Hardware-Analysen IT-Governance
Yoice
: . E IT-Forensische Analysen ROI/TCO-Analysen,
i metersicheriiy (..Spurensicherung™) Bewertungen
Firewall, IDS, IDP ] neuer Technologien

Datacenter Design
Virtualisierung,

ERRILiktionsin dustrialisiatig SECURITY DEVELOPMENT LIFECYCLE

 Prozessberatu ng, Training, Implementierung

Uber 120 Bestandskunden nutzen die Beratung der n.runs

National und international renommierte Unternehmen aus nahezu allen Berei-
chen der Wirtschaft greifen auf das Know-how der n.runs zurlick, wenn es
um hochqualifizierte Fragen in den Bereichen der IT-Sicherheit und der
IT-Infrastruktur geht. SchwerpunktmadBig stammen die Kunden aus Branchen
mit hohem IT-Anteil wie beispielsweise aus dem Carrier Bereich. Der
Bestandskundenstamm der n.runs AG enthalt zudem weltweit operierende
GroBunternehmen mit mehr als 5.000 Mitarbeitern. Eine Fokussierung auf
einzelne Branchen ist nicht vorgesehen. Das n.runs Know-how ist uneinge-
schrankt auf alle Branchen anwendbar.



Investor Relations

Deutscher Aktienmarkt durch Volatilitdt gepragt

Das erste Halbjahr 2009 am deutschen Aktienmarkt war von deutlichen
Schwankungen gekennzeichnet. Nach seinem Schlusskurs am 30. Dezember
2008 von 4.810 Punkten musste der deutsche Leitindex DAX innerhalb des
ersten Quartals 2009 bis zu 25 Prozent abgeben. Danach startete er eine
Aufholjagd und beendete das erste Halbjahr 2009 im Vergleich zum Jahres-
anfang nahezu unverandert bei 4.809 Zahlern. In der Folgezeit konnte das
groBte deutsche BoOrsenbarometer weiter zulegen und verzeichnete am
1. September 2009 mit 5.327 Punkten einen Zuwachs um fast 11 Prozent im
Vergleich zum Schlusskurs des vorangegangenen Jahres.

Der Entry Standard Index, Gradmesser flr die deutschen Small- und Micro-
caps, konnte das erste Halbjahr 2009 ebenfalls positiv abschlieBen. Nach
401 Punkten (Schlusskurs am 30. Dezember 2008) verzeichnete der Index im
Berichtszeitraum einen Zuwachs von 9,5 Prozent. Am 30. Juni 2009 stand der
Index bei 439 Zahlern. Nach dem Berichtszeitraum konnte der Index weiter
zulegen. Am 1. September schloss er bei knapp 477 Punkten. Im Vergleich
zum Schlusskurs des vergangenen Geschaftsjahres legte der Index damit fast
19 Prozent zu.

Die Aktie der n.runs AG konnte nicht mit der positiven Entwicklung der Bor-
senindices DAX und Entry Standard mithalten. Ausgehend von 3,50 Euro
(Schlusskurs am 30. Dezember 2008) verlor der Anteilsschein des Oberurse-
ler Sicherheits- und Infrastrukturspezialisten flir Informationstechnologie bis
zum 30. Juni 2009 0,30 Euro auf 3,20 Euro. Im ersten Halbjahr 2009 notierte
die Aktie dementsprechend lUber 8 Prozent leichter als zu Jahresbeginn. Nach
dem Berichtszeitraum konnte die Aktie kurzzeitig in die Gewinnzone drehen;
verlor danach aber wieder an Terrain. Am 1. September 2009 stand der Kurs
bei 3,00 Euro. Im Vergleich zum Schlusskurs des vergangenen Geschaftsjah-
res notierte die Aktie 14 Prozent schwacher.
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Wertentwicklungen von DAX, Entry Standard und der n.runs AG
(indexiert)
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Unverdnderte Aktiondrsstruktur nach dem ersten Halbjahr

Die Aktionarsstruktur hat sich im Berichtszeitraum nicht wesentlich veran-

dert. 70 Prozent der Aktien werden von institutionellen Investoren, die sich

im Wesentlichen aus Alt-Aktiondren zusammensetzen, gehalten. Rund

15 Prozent sind privaten I nvestoren zuzurechnen.
13 Prozent der n.runs-Aktien. Die restlichen 2 Prozent befinden sich im

Streubesitz.

Aktionarsstruktur (Stand: Ende August 2009)
Streubesitz; 2%

Private
Investoren; 15%

Management;
13%

Institutionelle
Investoren; 70%
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Investor Relations - Kommunikation mit dem Kapitalmarkt

Die n.runs AG fluhrt einen kontinuierlichen Dialog mit Aktiondaren und sonsti-
gen Interessenten. Durch die unterjahrige Berichterstattung wird ein transpa-
rentes und aktuelles Bild der Unternehmensentwicklung gezeichnet. Neueste
Unternehmensinformationen werden zudem mittels Corporate News der
Offentlichkeit zugédnglich gemacht. Dariber hinaus bietet die informative
Unternehmenshomepage unter www.nruns.com allen Interessenten einen
umfangreichen Einblick.

Die n.runs AG misst ihrer Kapitalmarktkommunikation - gerade im momen-
tan herausfordernden wirtschaftlichen Umfeld - eine groBe Bedeutung bei.
Daher wird eine stetige Kapitalmarktkommunikation auch kiinftig fester
Bestandteil der Kommunikationsstrategie sein.

Daten zur Aktie

Marktsegment Open Market
Transparenzlevel Entry Standard
Erstnotiz 21. Dezember 2006
Grundkapital per 30. Juni 2009 1.250.000 €
Aktienanzahl per 30. Juni 2009 1.250.000
Jahreshoch (7. Januar 2009) 3,60 €
Jahrestief (24. Februar 2009) 1,50 €
Kurs am 30. Juni 2009 3,20 €
Marktkapitalisierung am 30. Juni 2009 4.000.000 €

Close Brothers Seydler

Designated Sponsor Bank AG

Investor Relations GFEI AG



Markt- und Branchenumfeld

Einbruch der Wirtschaftsleistung in 2009 erwartet

Gesamtwirtschaftliche Lage in Deutschland

12% -

8% A

4%

00/0 T T T T T

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008y Jun 09

-4% A

_80/ B
? ——Arbeitslosenquote

——Preisbereinigtes BIP (Veranderung gegeniiber Vorjahr)
Verbraucherpreise (Veranderung gegeniber Vorjahr)

Quelle: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fir Arbeit; n.runs AG

Die Weltwirtschaft befindet sich im Jahr 2009 in einer schweren Krise. Trotz
erster positiver Frihindikatoren ist die konjunkturelle Lage weiter ange-
spannt. Das Niveau einer mdglichen Erholungsbasis bleibt niedrig.

In Deutschland wird die konjunkturelle Lage ebenfalls von den Auswirkungen
der globalen Finanz- und Wirtschaftskrise beeinflusst. Der deutliche Riickgang
des Bruttoinlandsprodukts charakterisiert diese Situation. Im Vergleich zum
Vorjahr rechnen Experten mit einem Einbruch der gesamtwirtschaftlichen
Leistung im Jahr 2009 um rund 6 Prozent. Auf dem Arbeitsmarkt ist die
Arbeitslosigkeit gegeniber dem Vorjahr leicht angestiegen. Durch die Kurzar-
beit sowie andere MaBnahmen konnte ein starkerer Anstieg bisher vermieden
werden. Auch der Inflationsdruck im bisherigen Jahresverlauf gab aufgrund
der nachlassenden Wirtschaftsleistung weiter nach. Die unveranderten
Verbraucherpreise signalisieren die Unsicherheit Uber die zuklnftige
wirtschaftliche Entwicklung. Sowohl Inflations- als auch Deflationsszenarien
werden von Experten in den Raum gestellt und diskutiert.
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Positiv ist zu werten, dass einige konjunkturelle Frihindikatoren, beispiels-
weise der ifo-Index, sich von ihren zyklischen Tiefststéanden geldst haben und
leicht nach oben weisen. Diese Entwicklung kann auf das Durchschreiten der
konjunkturellen Talsohle hinweisen. Anhaltspunkte flir einen starken Kon-
junkturaufschwung lassen sich aber noch nicht ausmachen. Daflir sind die
Daten der Industrieproduktion und der Auftragseingange noch zu negativ.
Solange diese harten wirtschaftlichen Indikatoren nicht eindeutig nach oben
zeigen, ist nicht gesichert, dass die global anhaltende Krise Giberwunden wer-
den kann.

Leichter Riickgang des deutschen ITK-Marktes fiir 2009 erwartet -
IT-Sicherheit bleibt ein wichtiges Thema

Die bisher krisenresistente IT-Wirtschaft stellt sich im Zuge der andauernden
Finanzkrise auf ein zuriickgehendes Wachstumstempo ein. Nach Aussage des
Bundesverbandes Informationswirtschaft, Telekommunikation und neue
Medien e.V. (BITKOM) erreichte der deutsche Informations- und Telekommu-
nikationsmarkt (ITK) im Jahr 2008 ein Volumen von EUR 132 Milliarden nach
EUR 131 Milliarden im Vorjahr. Laut der im Juni 2009 verdéffentlichten
ITK-Marktzahlen rechnen die Experten fiir das laufende Jahr mit einem RUick-
gang um 2 Prozent auf EUR 129 Milliarden. Im darauffolgenden Jahr 2010
wird wieder ein leichter Anstieg auf knapp EUR 130 Milliarden prognostiziert.

Grundsatzlich bleiben die Wachstumsaussichten beim Thema IT mittel- bis
langfristig positiv. Dies gilt auch und insbesondere flir die Bereiche, die die
n.runs AG mit ihren herstellerunabhangigen Beratungsleistungen abdeckt.

Im Bereich IT-Sicherheit beispielsweise bleibt die zunehmende Cyberkrimina-
litat ein wesentlicher Wachstumstreiber. Die Sicherheit der Daten wird vor
dem Hintergrund einer zunehmendem und professioneller werdenden Compu-
terkriminalitat und Wirtschaftsspionage immer wichtiger. Der Bereich
IT-Infrastruktur wird derzeit durch das Thema Flexibilisierung und Kostensen-
kung bestimmt. Insbesondere auch vor dem Hintergrund der Finanzkrise wird
der Bereich IT-Infrastruktur dementsprechend zunehmend an Bedeutung
gewinnen.
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Geschaftsverlauf / verkiirzter Lagebericht runs
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Ertragslage zum 30. Juni 2009

Die weltweite Wirtschaftskrise hat sich auf die Ertragslage der n.runs AG aus-

gewirkt. Im Berichtszeitraum vom 1. Januar 2009 bis zum 30. Juni 2009 hat

das Unternehmen Umsatzerlései n Héhe von EUR 2,69 Millionen gener
Vergleich zu den Umsatzerlésen des ersten Halbjahres 2008 in Hohe von

EUR 3,32 Millionen entspricht dies einem Rickgang von EUR 0,63 Millionen

oder 19 Prozent.

Das Rohergebnis des Unternehmens lag im ersten Halbjahr 2009 bei
EUR 2,29 Millionen. Dies entspricht einem Rickgang von EUR 1,23 Millionen
oder 35 Prozent im Vergleich zum ersten Halbjahr 2008 (EUR 3,52 Millionen).

Der Personalaufwand wurde im Zuge der Reorganisation von
EUR 2,25 Millionen im ersten Halbjahr des Vorjahres um Uber 9 Prozent auf
EUR 2,04 Millionen zurlickgefahren. Dies entspricht einer Einsparung von
EUR 0,21 Millionen.

Deutlich zuriickgefahren wurden auch die sonstigen betrieblichen Aufwendun-

gen. Mi t EUR 0,68 Millionen | agen sie um EUR 0, 94 Mi l
60 Prozent unt er dem vergleichbaren Vorjahreswer

EUR 1,62 Millionen. Dies ist insbesondere auf die Entscheidung zurickzufih-
ren, den Bereich IT-Applications mit der Eigenentwicklung von Hochsicher-
heitssoftware nicht mehr fortzufthren.

Das EBIT belief sich im Berichtszeitraum des ersten Halbjahres 2009 auf mi-

nus EUR 0,48 Millionen. Nach minus EUR 0,40 Millionen im ersten Halbjahr

2008 ent spricht di es ei nem Riuckgang von EUR 0, 08
20 Prozent.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit lag im ersten Halbjahr
2009 bei minus EUR 0,48 Millionen nach minus 0,40 Millionen. Dies entspricht
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ebenfalls einem Minus von 20 Prozent.

Das Ergebnis je Aktie betrug bei 1,25 Millionen ausstehenden Aktien im ers-
ten Halbjahr 2008 minus 0,32 Euro (minus 0,35 Euro bei 1,15 Millionen
Aktien). Im Berichtszeitraum des ersten Halbjahres 2009 lag das Ergebnis je
Aktie bei minus 0,39 Euro (1,25 Millionen Aktien).
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Vermogens- und Finanzlage zum 30. Juni 2009

Zum Berichtsstichtag am 30. Juni 2009 lag die Bilanzsumme mit
EUR 1,31 Millionen um EUR 0,07 Millionen Uber dem Wert der letzten Stich-
tagsbetrachtung am 31.12.2008 (EUR 1,24 Millionen). Dies entspricht einer
Ausweitung der Bilanzsumme um knapp 6 Prozent.

Auf der Aktivseite lag das Anlagevermdgen mit EUR 0,23 Millionen Euro um
EUR 0,05 Millionen oder um rund 18 Prozent unter dem Vergleichswert. Zum
31. Dezember 2008 betrug das Anl agevermdégen EUR 0, 28

Das Umlaufvermégen, wel ches zum groRBten Teil den Forderunge:
lag am Berichtsstichtag des 30. Juni 2009 bei EUR 0,83 Millionen. Gegenuber

EUR 0,93 Millionen vom 31. Dezember 2008 entspricht dies einem Rickgang

von EUR 0,1 Millionen oder 11 Prozent.

Zum 30. Juni 2009 wurde auf der Aktivseite als auch auf der Passivseite ein

nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetragi n H6he von EUR 0,22 Millione
ausgewiesen. Zum 31. Dezember 2008 betrug das Eigenkapital EUR 0,07 Mil-
lionen.

Die Rulckstellungen er hd ht en si ch zum Ende des Berichtszeit
EUR 0,34 Millionen. Im Vergleich zum Ende des letzten Jahres in H6he von

EUR 0,28 Millionen eine Erhdhung um EUR 0,06 Millionen oder Uber

20 Prozent . Die Riuckstellungen setzen sich im Wesent
gen fUr nicht genommenen Urlaub der Mitarbeiter, noch nicht gezahlten Auf-

sichtsratsvergitungen sowie noch ausstehende Rechnungen zusammen.

Die Verbindlichkeiten stiegen im Vergleich zum 31. Dezember 2008 an. Sie
lagen am 30. Juni 2009 mit EUR 0,97 Millionen um 9 Prozent oder
EUR 0,08 Millionen tber dem Vergleichswert in H6he von EUR 0,89 Millionen
zum 31. Dezember 2008. Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit
bis zu einem Jahr.




Mitarbeiter

Zum Stichtag am 30. Juni 2009 zahlte die n.runs AG insgesamt 42 Mitarbei-
ter, davon 29 Consultants sowie 13 Mitarbeiter aus den Bereichen Vertrieb
und Verwaltung.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag des 30. Juni 2009

Bedingt durch die schwere Krankheit des Vorstandsvorsitzenden Andreas
Bruns, an der er im September 2009 verstarb, lbernahm ein Management
Team bestehend aus dem Vorstand Donald Lee und drei weiteren Mitarbei-
tern bereits im Juni 2009 die operative Leitung der n.runs AG. Mit Hilfe eines
Gesellschafterdarlehens in H6he von 400.000 EUR konnte die Liquiditat des
Unternehmens sichergestellt werden. Das Management Team setzte weitere
MaBnahmen zur Kostenreduzierung um, sodass die n.runs AG auch in diesen
schwierigen Zeiten der Trauer voller Zuversicht in die Zukunft blickt.

Chancen und Risiken der zukiinftigen Geschiaftsentwicklung
Unternehmerische Tatigkeit bringt Chancen und Risiken mit sich. Darauf wur-
de im verdffentlichen Geschéftsbericht 2008 naher eingegangen. Uber diese
Entwicklungen hinaus hat die n.runs AG weiterhin unter dem hohen Kurs des
EUR zu leiden, der die Wettbewerbsfahigkeit der n.runs AG auf dem amerika-
nischen Markt schwacht.

Eine Chance besteht in der derzeitigen Bemihung um das Erlangen einer
Geheimschutzbetreuung fir die n.runs AG, durch die weitere Projekte im mili-
tarischen und o6ffentlichen Umfeld realisiert werden kénnen.

Abhangig von einer nachhaltigen Unterstitzung des Mircosoft SDL Program-
mes durch Microsoft, ergeben sich zusatzliche Absatzchancen.

Ausblick

Fur das gesamte Geschaftsjahr 2009 kdnnen wir aufgrund der Entwicklung im
ersten Halbjahr sowie den unsicheren Konjunkturaussichten keine konkrete
Prognose abgeben. Wir rechnen jedoch damit, ein Umsatzniveau auf Hoéhe
des Geschaftsjahres 2007 erreichen zu kdnnen.

Die Ubergeordneten IT-Trends bleiben mittel- bis langfristig voraussichtlich
intakt. Wir sehen das Unternehmen gut in diesem Bereich positioniert und
erwarten, dass das Unternehmen mittelfristig davon profitieren kann.
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Bilanz
zum 30. Juni 2009
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AKTIVA 30.06.2009 31.12.2008
EUR EUR
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstdnde
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
28.442,76 38.543,00
Summe immaterielle Vermoégensgegenstinde 28.442,76 38.543,00
II. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstlicken 55.333,00 59.174,00
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 143.317,95 177.466,00
Summe Sachanlagen 198.650,95 236.640,00
III. Finanzanlagen
1. sonstige Ausleihungen 50,00 50,00
Summe Finanzanlagen 50,00 50,00
Summe Anlagevermoégen 227.143,71 275.233,00
B. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 810.087,38 877.228,04
2. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.488,49 21.703,45
Summe Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde 817.575,87 898.931,49
II. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks 16.165,73 29.417,39
Summe Umlaufvermdgen 833.741,60 928.348,88
C. Rechnungsabgrenzungsposten 30.601,89 34.428,87
D. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 220.210,50 0,00

SUMME AKTIVA

1.311.697,70

1.238.010,75




Bilanz
zum 30. Juni 2009

PASSIVA

30.06.2009
EUR
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31.12.2008
EUR

A. Eigenkapital

I. Grundkapital 1.250.000,00 1.150.000,00
II. Einlagen aus konvertiblen Anleihen, bei denen die
Wandlungsbedingungen eingetreten sind 500.000,00 500.000,00
III. Kapitalriicklage 574.250,00 482.250,00
IV. Gewinnvortrag / Verlustvortrag -2.059.955,70 0,00
V. Jahresfehlbetrag -484.504,80 0,00
VI. Bilanzverlust -2.059.955,70
VII. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 220.210,50 0,00
Summe Eigenkapital 0,00 72.294,30
B. Sonstige Riickstellungen
1. Sonstige Rickstellungen 342.675,64 279.000,48
Summe Riickstellungen 342.675,64 279.000,48
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 96.869,87 9,18
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr im EUR: 4,64
(9,18)
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 503.945,56 500.707,68
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in EUR:
503.945,56 (500.707,68)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 368.206,63 385.999,11
- davon aus Steuern EUR 247.970,70 (329.698,77)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 11.683,71
(14.195,45)
- davon imit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr in EUR:
368.206,63 (385.999,11)
Summe Verbindlichkeiten 969.022,06 886.715,97

SUMME PASSIVA

1.311.697,70

1.238.010,75




Gewinn- und Verlustrechnung

vom 1. Januar 2009 - 30. Juni 2009

1. Umsatzerlose

2. Erhdhung oder Verminderung des
Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

3. sonstige betriebliche Ertrage

1.1.-30.06.2009

EUR

2.689.128,42

0,00
83.449,06

1.1.-30.06.2008

EUR

3.316.152,27

120.528,77
86.622,82

Summe betrieblicher Ertrage
3. Bezogene Leistungen

a) Aufwendungen fur bezogene
Leistungen

2.772.577,48

-477.781,63

3.523.303,86

0,00

Summe bezogene Leistungen
Rohergebnis
4. Personalaufwand

a) Lohne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
flr Altersversorgung und fir
Unterstutzung

-477.781,63
2.294.795,85

-1.807.792,84

-236.221,82

0,00
3.523.303,86

-1.997.906,50

-255.651,71

Summe Personalaufwand
5. Abschreibungen

a) aufimmaterielle
Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen
sowie auf aktivierte Aufwendungen
fir die Ingangsetzung und

-2.044.014,66

-2.253.558,21

Erweiterung des Geschéaftsbetriebs -48.089,29 -46.546,90
Summe Abschreibungen -48.089,29 -46.546,90
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -684.454,90 -1.619.414,47

Summe Betrieblicher Aufwendungen

Betriebsergebnis

-2.776.558,85

-3.919.519,58

-481.763,00 -396.215,72

7. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 199,80 745,50

8. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -2.941,60 -3.422,81

Finanzergebnis -2.741,80 -2.677,31
9. Ergebnis der gewoéhnlichen

Geschiftstatigkeit -484.504,80 -398.893,03

10. Jahresfehlbetrag -484.504,80 -398.893,03




Anhang zum Halbjahresabschluss 2009

Allgemeine Angaben zum Zwischenabschluss

Der vorliegende Zwischenabschluss ist nach den fir kleine Kapitalgesellschaf-
ten geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den erganzenden
Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren
gemass § 275 Abs. 2 HGB erstellt.

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1
HGB.

Der Jahresabschluss wurde in Euro aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstdnde des Anlagever-
mogens wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planmaBige Ab-
schreibungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
angesetzt und um planmaBige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibun-
gen wurden entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear bzw. bei be-
weglichen Vermdgensgegenstdanden degressiv vorgenommen. Die Nutzungs-
dauern liegen zwischen drei und finfzehn Jahren.

Far bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens mit einem Wert zwischen
EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wurde entsprechend den bestehenden steuerli-
chen Vorschriften im Jahr der Anschaffung ein Sammelposten gebildet, der
auf einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben wird.

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt.

Die Liefer- und Leistungsforderungen sind mit ihrem Nennbetrag angesetzt,
die Ubrigen Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande mit dem No-
minalbetrag. Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr.
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Sonstige Rickstellungen wurden flr alle weiteren ungewissen Verbindlichkei-
ten gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berlicksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Umrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten erfolgte unter
Zugrundelegung der Wahrungskurse zum Entstehungstag der Forderung oder
Verbindlichkeit, soweit nicht ein gesunkener bzw. gestiegener Wahrungskurs
eine Abwertung der Forderung oder eine Hoherbewertung der Verbindlichkeit
erforderlich gemacht hat.

Anlagenentwicklung

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage dargestellt, aus der
sich auch die Abschreibungen des Abschlusszeitraums ergeben. Die Anlage ist
Bestandteil dieses Anhangs.

Sonstige Angaben
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks

Das Festgeldkonto bei der Frankfurter Volksbank ist als Sicherheit flr einen
Mietvertrag und flr kurzfristige Verbindlichkeiten aus Kreditkartenvertragen
hinterlegt.

Eigenkapital

Das Grundkapital in Hohe von EUR 1.250.000,00 ist eingeteilt in 1.250.000
auf den Inhaber lautende Stlickaktien zum Nennwert von je EUR 1,00.

GemaB § 5 der Satzung der n.runs AG ist der Vorstand ermadchtigt, in der
Zeit bis zum 31. Juli 2010 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung
des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig (nach teilweiser Ausnutzung) um
bis zu insgesamt EUR 280.000,00 durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber
lautenden Stickaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(genehmigtes Kapital I).
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Mit Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 20. November
2006 wurde ein weiteres genehmigtes Kapital (genehmigtes Kapital II) ge-
schaffen. Der Vorstand wurde ermachtigt, in der Zeit bis zum 31. Oktober
2011 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmalig, insgesamt jedoch hdchstens um EUR 220.000,00
durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar-
einlagen und/oder Sacheinlagen zu erhéhen.

Nach in 2007 und 2008 erfolgter Kapitalerhbhungum ¢ 150. 000, 00 wur de

mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 26. Februar 2009 die Erh6hung um wei-

tered 100.000, 00 durchgefg¢ghrt. Der Ausgabebetrag bel i e
Aktie, der Gesamtausgabebetrag i 190. 000, 00. Die Kapitalerh°hung
am 25. Marz 2009 zum Handelsregister angemeldet, der Ausgabebetrag wur-

de in 2009 einem Konto der Gesellschaft in bar gutgeschrieben.

GemahB einer Vereinbarung vom 23. Januar 2006 hatte die n.runs AG Wandel-

schuldverschreibungen zu einem Zinssatz von 5,5% erhalten. Fir diese Wan-
delschuldverschreibungen war zum 31. Januar 2007 (erste Tranche) und zum

31. Januar 2008 (zweite Tranche) der vertraglich for
gegeben, die Optionsnehmer haben dies allerdings noch nicht beantragt, so

dass am Stichtag eine Verpflichtung auf Herausgabe von Aktiensticken be-

stand. Der Nennwert dieser die Wandlungsvoraussetzungen erfillenden

Wandelanleihen ist als gesonderte Position unter dem Eigenkapital ausgewie-

sen.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus Rickstellungen
flir noch nicht genommenen Urlaub der Mitarbeiter, noch nicht gezahlte Auf-
sichtsratsvergitungen und ausstehenden Rechnungen zusammen.
Verbindlichkeiten

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr
und sind nicht besichert.

Zum Bilanzstichtag haben keine Haftungsverhaltnisse i.S.d. § 251 HGB aus
BlUrgschaften bestanden.
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Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Héhe von EUR 2.544.460,50
auf neue Rechnung vorzutragen.

Organe

Vorstand:

Andreas Bruns, Kaufmann Vorsitzender
Donald Lee, Kaufmann

Aufsichtsrat:
Horst Marscholek, Kaufmann Vorsitzender
Ulrich Caspar, Kaufmann stellvertretender Vorsitzender
Alexander Kersting, Kaufmann
Angaben iiber den Anteilsbesitz an anderen Unternehmen
Die Gesellschaft besitzt keine Anteile an anderen Unternehmen i.S.v. § 285
Nr. 11 HGB.

Angaben zur Konzernbilanzierung

Die Gesellschaft wird in keinen Konzernabschluss eingebunden.

Oberursel, den 15. September 2009

i

Donald Lee



Disclaimer

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die die gegenwartigen
Ansichten des Managements der n.runs AG hinsichtlich zuklnftiger Ereignisse
widerspiegeln. Jede Aussage in diesem Bericht, die Absichten, Annahmen,
Erwartungen oder Vorhersagen sowie die zu Grunde liegenden Annahmen der
Gesellschaft wiedergibt oder hierauf aufbaut, ist eine solche
zukunftsbezogene Aussage. Diese Aussagen beruhen auf Planungen,
Schatzungen und Prognosen, die dem Management der n.runs AG derzeit zur
Verfligung stehen. Sie beziehen sich deshalb nur auf den Tag, an dem sie
gemacht werden.

Zukunftsbezogene Aussagen sind naturgemaB Risiken und
Unsicherheitsfaktoren unterworfen, die dazu fihren koénnen, dass die
tatsachliche Entwicklung erheblich von den genannten zukunftsbezogenen
Aussagen oder den darin implizit zum Ausdruck gebrachten Ergebnissen
abweicht. Die n.runs AG Ubernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt
nicht, solche Aussagen angesichts neuer Informationen oder kinftiger
Ereignisse zu aktualisieren.

Dieser Bericht stellt weder ein Angebot zum Verkauf im Sinne des § 2 Abs. 4
WpPG, noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren dar. Dieser
Bericht ist auch in englischer Sprache verfiigbar. Bei Widerspriichen zwischen
der deutschen und englischen Version gilt ausschlieBlich der deutsche
Wortlaut des Berichts.
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n.runs AG

Nassauer Straf3e 60

61440 Oberursel/Taunus
Telefon: +49 (0) 61 71 699 0
Telefax: +49 (0) 61 71 699 199

contact@nruns.com
WWW.Nruns.com

Investor Relations Kontakt:

GFE| 8%

Aktiengessllschaft

GFEI Aktiengesellschaft
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60486 Frankfurt am Main
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