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Kennzahlen

Ertragskennzahlen

Umsatz

EBITDA

EBIT

Bereinigtes EBIT*

EBIT-Marge

Bereinigte EBIT-Marge™*

EBT

Periodenuiberschuss / -fehlbetrag

Bereinigter Periodenuberschuss / -fehlbetrag*
Nettoumsatzrendite

Bereinigte Nettoumsatzrendite*

Bilanzkennzahlen

Eigenkapital

Eigenkapitalquote

Verbindlichkeiten

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Liquide Mittel

Bilanzsumme

Sonstige Kennzahlen

Mitarbeiter (festangestellt)*>
Personalaufwand
Neu- und Bestandskunden

Durchschnittliches Projektvolumen

Aktienkennzahlen

Anzahl ausstehender Aktien***
Gewinn je Aktie (1,075 Mio. Aktien)
Buchwert je Aktie (1,075 Mio. Aktien)
Aktienkurs

Marktkapitalisierung

* Die Ergebnisse des Geschéftsjahres 2006 der n.runs AG sind wesentlich durch einen Darlehnsverzicht i.H.v. EUR
1,48 Mio. positiv beeinflusst. Weiter sind im Geschéaftsjahr Kosten fur das Listing (EUR 0,18 Mio.), Kosten der Netto-
lohnversteuerung im Zusammenhang mit der Beteiligung zweier Vorstande an der n.runs AG (EUR 0,14 Mio.) sowie
Softwareentwicklungsaufwendungen i.H.v. EUR 0,2 Mio. Euro angefallen, wodurch das Ergebnis auflerordentlich
belastet wurde. Im Geschaftsjahr 2007 betrugen die Entwicklungsaufwendungen fur die Software EUR 0,82 Millionen.

** Mitarbeiterzahlen beinhalten Vorstande

*** Die Aktienanzahl hat sich durch eine Kapitalerhéhung am 05. Mai 2008 auf 1.150.000 erhdht




2007

5.483.479 €
-903.042 €
-997.855 €
-177.855 €

-18%

-3%
-1.009.060 €
-953.238 €
-133.238 €
-17%

-2%

317.112 €
23%
814.548 €
828.470 €
166.718 €
1.363.389 €

49
3.919.664 €
102

75.000 €

28. Dezember 2007

1.075.000
-0,89 €
0,29 €
5,97 €

6.417.750 €

2006

6.035.506 €
1.619.446 €
1.575.935 €
611.634 €
26%

10%
1.548.975 €
1.453.940 €
489.639 €
24%

8%

694.850 €
33%
1.078.827 €
1.307.340 €
559478 €
2.107.002 €

37
3.240.420 €
80

48.000 €

29. Dezember 2006

1.000.000
1,45 €

0,69 €

12,00 €
12.000.000 €

2005

3.554.983 €
-196.958 €
-216.590 €

k.a.
-6%
k.a.
-296.962 €
-297.348 €
k.a.
-8%
k.a.

-1.199.090 €
k.a.
2.072.631 €
988.110 €
1.656 €
2.287.463 €

29
2.755.198 €
72

30.000 €

560.000
-0,53 €
-2,14 €

k.a.
k.a.
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Highlights
_||” des Jahres 2007 in Stichworten

Unternehmensstruktur auf
Wachstumsfelder ausgerichtet

IT-Sicherheit
49 Mitarbeiter

102 Bestandskunden
+27.5 Prozent

Sicherheitssoftware
aps-AV®
IT-Service

>70 Prozent langfristiges Wachstum

Virenaufkommen
+168 Prozent

+56,3 Prozent Projektvolumen
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Unternehmenshistorie

6,04
5,48
3,88
3,55
2,11
1,69
0,11 I
!—_ T T T T T T
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B Umsatz in Mio. EUR




( August 2001 h

Grindung der n.runs GmbH in Oberursel.
_ _J

( Oktober 2004 h

Erstauftrag von Microsoft. Die IT-Sicherheitsspezialisten aus Oberursel untersuchen unter anderem den
Microsoft Vista Source Code auf Sicherheitslicken und helfen Microsoft das Betriebssystem Windows
Vista sicher zu machen.

- J

( )

April 2006

Beginn der Entwicklung einer Sicherheitssoftware unter dem Codenamen ParsingSafe. Ziel ist die Mark-
teinfirung im Jahr 2007.

\ J
4 )
Oktober 2006

Umwandlung der n.runs GmbH in eine Aktiengesellschaft
& J
a )

November 2006

Mitarbeiterzahl steigt erstmals auf Uber 40. Mittlerweile arbeiten knapp 30 Consultants fur das herstelle-
runabhéngige IT-Beratungshaus. Fur die Bearbeitung der hohen Auftragslage werden zuséatzlich vertrau-
enswirdige externe Consultants herangezogen.

- J

( Dezember 2006 h

Listing im Entry Standard der Deutschen Bérse AG.

- J
( )
Oktober 2007

Vorstellung von Sicherheitsliicken bei filhrenden Anti Viren Produkten auf der Sicherheitskonferenz

HackLu 2007 in Luxemburg. Die Zahl der Bestandskunden steigt auf tiber 100. Mittlerweile arbeiten 38

Consultants fur die n.runs AG.

( N
Januar 2008

Fertigstellung der Software Application Protection System - Anti Virus. Das Softwareprodukt erhalt im

Frihjahr 2008 das Namenspatent n.runs aps-AV®. Gleichzeitig wird der Bereich IT.Application geschaf-

fen, der sich ausschlie3lich um den Support, die Entwicklung, Marketing und den Vertrieb der Software

kimmert. Die Zahl der Mitarbeiter steigt auf Giber 49.

& J
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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,

verehrte Aktionare, Unternehmensinteressierte und Mitarbeiter,

wie in den vorangegangenen Jahren haben wir 2007 ein vielversprechendes Jahr
abgeschlossen. Ziel des Geschéftsjahres war es, die Unternehmensstruktur fur
weiteres organisches Wachstum im Bereich Consulting neu auszurichten sowie
neue Geschaftsfelder im hoch skalierbaren Bereich zu erschliel3en. Dies haben
wir mit den Sparten Operations sowie IT.Applications erfolgreich umgesetzt.
Bereits im Juni 2007 zeigten sich die ersten Erfolge dieser
Unternehmensstrategie, in dem wir den umsatzstarksten Monat der
Unternehmensgeschichte realisieren konnten. Zusatzlich konnten wir aufgrund
unserer Reputation in der Branche im abgelaufenen Geschaftsjahr

22 Neukunden gewinnen und unsere Bestandskundenbasis auf 102 ausweiten.

Highlight des Jahres 2007 war die Fertigstellung unserer Application Protection
System - Anti Virus (aps-AV®) im neu geschaffenen Geschaftsfeld
IT.Applications. Insgesamt haben wir UGber EUR 1,0 Million in die
vielversprechende Software investiert. Seit der Markteinfilhrung der Software im
Januar 2008 verfugt die n.runs AG Uber eine Sicherheitssoftware, mit der
Sicherheitslicken wéhrend eines Prufvorgangs auf schadhafte Inhalte bei der
VirenUuberpriufung (Parsing Licke) geschlossen werden kénnen. Damit ist unsere
aps-AV® das derzeit einzige Produkt weltweit, das solche Sicherheitsliicken
vollstandig eliminiert. Dartber hinaus kann die aps-AV® ganze Anti-Virus-
Infrastrukturen zentralisieren und somit die Verwaltungsleistung von
Unternehmen erheblich steigern, Betriebskosten senken und héhere Sicherheit
fur nachgelagerte E-Mail-Infrastrukturen schaffen. Angesichts des zunehmenden
E-Mail-Verkehrs sowie des rasant steigenden Virenaufkommens entwickelt sich
hier eine immense Nachfrage. Mit der Thales Defence hat sich bereits ein erster
Kunde fur unsere Hochsicherheitslésung entschieden. Weitere Vertrags-

abschlisse erwarten wie in naher Zunkunft.

Das Geschéaftsjahr 2007 haben wir mit einem Umsatz von EUR 5,5 Millionen
leicht unter dem Umsatz des Vorjahres abgeschlossen. MaRgeblich hierfir war
die Projektverschiebung eines groReren Kunden im Consultinggeschéaft ins Jahr
2008. Zudem konnten wir aufgrund leichter Verzégerungen des Produktlaunches
aps-AV® nicht wie erwartet erste Lizenzeinnahmen im Geschéaftsjahr 2007
realisieren, woraus sich insgesamt ein Jahresergebnis von EUR -0,95 Millionen
ergab. Mit zwei Kapitalerhbhungen im Dezember 2007 und Mai 2008 sind wir
finanziell derzeit gut ausgestattet. Auch wurde mit diesen Transaktionen das
bestehende Vertrauen von Investoren in die Zukunftsaussichten der n.runs AG

verdeutlicht. Mit einem Auftragseingang im ersten Quartal 2008 von




34,6 Prozent Uber dem Vorjahresvergleichswert konnte die n.runs AG mit dem

besten Quartal der Unternehmensgeschichte dem Vertrauen Rechnung tragen.

Neben der té&glich steigenden Anzahl an Computerviren sehen wir einen
zunehmenden legislativen Druck auf Unternehmen lasten, der die
Investitionsbereitschaft in IT-Sicherheit erhoht. Auch werden die Anforderungen
zum Schutz personenbezogener Daten mit unserer Systemlésung erfullt.
Unabhangige Marktexperten stimmen mit uns darin Uberein, dass sich das
Marktpotenzial unserer Software allein in den nachsten funf Jahren auf rund
EUR 60 Millionen belaufen kann. Hierbei wurde lediglich der deutsche Markt
betrachtet.

Insgesamt erwarten wir fur die Zukunft Uber Lizenzerlése ein planbareres
Wachstum sowie eine deutlich hdhere Skalierbarkeit des Geschaftsmodells. Mit
dem Application Protection System sowie unserer neuen breiteren Aufstellung
sind wir aktuell im IT-Markt bestens positioniert, um weiter wachsen zu kdénnen.
Damit werden wir einmal mehr die Erfolgsgeschichte der n.runs unterstreichen,
die fur Uberdurchschnittliches Wachstum im Wachstumsmarkt I1T-Sicherheit und

IT-Infrastruktur steht.

Fur das entgegengebrachte Vertrauen bedanken wir uns bei allen unseren

Mitarbeiten, Geschéftspartnern und Investoren.

Oberursel, Juni 2008

Andeas Bruns Donald Lee
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Bericht des Aufsichtsrats

AUFSICHTSRAT

Horst Alexander Ulrich
Marscholek Kersting Caspar
(Vorsitzender) (Mitglied) (Stellvertreter)

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére,

das vergangene Geschéftsjahr 2007 war fur die n.runs AG von grofRer Bedeu-
tung. Im Wesentlichen bestanden die Aktivitdten des Managements darin, den
Unternehmensaufbau weiter voranzutreiben und die Entwicklung der eigenen
Softwareapplikation sicherzustellen. Dem Management ist dies mit der Fertig-

stellung der Sicherheitssoftware aps-AV® erfolgreich gelungen.

Beratungs- und Kontrollaufgaben

Der Aufsichtsrat nahm im Berichtszeitraum die ihm nach Gesetz und Satzung
obliegenden Beratungs- und Kontrollaufgaben wahr und hat sich intensiv mit der
Geschaftsentwicklung, der finanziellen Lage sowie der strategischen Ausrichtung

befasst.

Im Geschéaftsjahr 2007 hat sich der Aufsichtsrat regelméaflig durch muandliche
und schriftliche Berichte des Vorstandes sowie in vier gemeinsamen Sitzungen
durch den Vorstand umfassend Uber die wirtschaftliche Entwicklung der n.runs
AG sowie deren Planungen informiert. Dabei hat der Aufsichtsrat den Vorstand
beraten und die Geschéaftsfihrungstatigkeit des Vorstandes tberwacht und tber-
pruft. Abweichungen des tatsachlichen Geschéftsverlaufs von der Planung wur-
den intensiv und ausfuhrlich mit dem Vorstand diskutiert und erlautert. Daruber
hinaus haben die Mitglieder des Aufsichtsrats auch auflerhalb der Sitzungen in
mundlichem oder schriftichem Kontakt mit dem Vorstand gestanden. Dem Auf-
sichtsrat war somit jederzeit Uber den Gang der Geschafte einschlieRlich der
Umsatzentwicklung und Rentabilitdt sowie Uber wichtige Entscheidungen unter-

richtet und unmittelbar in diese eingebunden.




Im Wesentlichen beschéftigte sich der Aufsichtsrat im Geschéftsjahr 2007 mit

folgenden Themen:

e Laufende Geschéaftsentwicklung 2007
X Softwareentwicklung
X Unternehmensplanung 2008

X Kapitaltransaktionen

L)

Jahresabschluss und Abschlussprufung

Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss der n.runs AG ist unter Einbezie-
hung der Buchfuhrung von dem vom Aufsichtsrat mit der Priufung des Jahresab-
schlusses beauftragten Abschlussprufer, der KPMG Deutsche Treuhand-
Gesellschaft AG und Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepruft
und am 19. Juni 2008 mit uneingeschrédnktem Bestatigungsvermerk versehen

worden.

Die Abschlussunterlagen und der Prufungsbericht des Abschlussprifers sowie der
Vorschlag des Vorstandes fir die Verwendung des Bilanzgewinns lagen allen Mit-
gliedern des Aufsichtsrates rechtzeitig vor. In der Bilanzsitzung vom 23. Juni
2008 hat der Wirtschaftsprufer uber wesentliche Ergebnisse seiner Prufung be-
richtet und diese ausfuhrlich mit den Mitgliedern des Vorstandes und des Auf-

sichtsrates erortert.

Nach eingehender Priufung stimmte der Aufsichtsrat dem vom Vorstand aufge-
stellten Jahresabschluss zu und schloss sich dem Ergebnis des Abschlussprufers,
dass keine Einwande zu erheben sind, an. Der Aufsichtsrat billigt damit den vom

Vorstand aufgestellten Jahresabschluss, der damit festgestellt ist.

FUr das Engagement sowie den Erfolg im Geschaftsjahr 2007 dankt der Auf-
sichtsrat dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der n.runs

AG und spricht gleichzeitig seine Anerkennung fiur die erbrachte Leistung aus.
Oberursel, Juni 2008

Der Aufsichtsrat
' _

.’! / ﬁ .~ ey,
VS S RS

Horst Marscholek  Ulrich Caspar Alexander Kersting

(Vorsitzender) (Stellvertreter) (Mitglied)
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Vorstandsinterview

Herr Bruns, Sie sind Vorstandsvorsitzender des borsennotierten
IT-Dienstleisters n.runs AG und haben sich im Wachstumsmarkt
IT-Sicherheit und IT-Infrastruktur positioniert. Was macht den 1T-Markt
aus Sicht eines unabh&ngigen Consulting Hauses so attraktiv?

Der Markt fur Informations- und Telekommunikationstechnik ist ein interessan-
ter Markt mit vielen Wachstumsmadglichkeiten. Nach Aussage zahlreicher Markt-
forschungsinstitute ist dieser in den letzten Jahren mit rund 2 Prozent gewach-
sen. IT-Dienstleister und Softwareanbieter konnten mit rund 5 Prozent deutlich
starker zulegen. Die n.runs hat mit einem langfristigen Wachstum von rund 70
Prozent wesentlich starker von den Marktentwicklungen partizipiert. Auch zu-
kunftig planen wir dieses Uberdurchschnittliche Wachstum beizubehalten. Die
eingegangenen Auftrage im ersten Quartal 2008 bestatigen bereits, dass wir auf

einem guten Weg sind, dieses Ziel zu erreichen.

Der stetig zunehmende Anteil an Informationstechnologie in der Gesellschaft ist
ein langfristiger Trend und spiegelt den technologischen Fortschritt einer Volks-
wirtschaft wider. Dies zeigt sich auch in der Nachfrage nach Informationstech-
nik, die im Jahr 2007 um rund 5 Prozent anstieg, wahrend der Markt fur Tele-
kommunikationstechnik mit rund 1,6 Prozent leicht rucklaufig war. Auch in Zu-
kunft erwarten wir fir den Bereich der Informationstechnik, insbesondere auf-
grund neuer Netzwerktechnologien, weiteres Wachstum. Der bestehende Kon-
kurrenzdruck unter den Telekommunikationsanbietern wird zudem die Bereit-
schaft zu Investitionen in neue Technologien zum Zwecke der Wettbhewerbsdiffe-
renzierung und Effizienzsteigerung weiter erhéhen, wodurch auch die Nachfrage
nach IT-Dienstleistungen weiter steigen wird. Besonders profitieren werden hier-
von unabhangige Berater, wie die Consultants der n.runs AG, die sich differen-

zierter auf die Probleme der einzelnen Kunden konzentrieren.

Welche Auswirkungen haben die von lhnen beschriebenen Marktent-
wicklungen auf die Geschéaftsfelder der n.runs AG?

Von den spezifischen Entwicklungen des IT-Marktes erwarten wir zukinftig ein
starkeres Wachstum der Sparte IT.Infrastruktur. Besonders erfreulich ist dies,
da wir in dieser Sparte hohere Projektlaufzeiten und -volumina realisieren, mit
denen wir eine bessere Planbarkeit der Umséatze sowie eine héhere Marge gene-
rieren. Gleichzeitig wird aufgrund der starken Vernetzung der IT.Infrastruktur
mit der IT-Sicherheit auch die Nachfrage im Bereich IT.Sicherheit zunehmen, in
dem die n.runs AG seit Jahren fuhrend ist. Hier sehen wir uns fir die Zukunft
bestens fur anstehendes Wachstum aufgestellt. Mit einer erstklassigen Kunden-
referenzbasis verfigen wir Uber grof3es Potenzial, weitere Neukunden zu gewin-

nen. Zuséatzlich sehen wir bei vielen unserer Bestandskunden Mdglichkeiten, wei-




tere IT-Themen anzusprechen und umzusetzen. So konnten wir das durch-
schnittliche Projektvolumen in den letzten Jahren jahrlich Gber 30 Prozent stei-
gern. Auch zukiinftig sehen wir mit diesem erfolgreichen Ansatz genug Potenzial

fur ein weiteres Wachstum.

Seit lhrer Grindung im Jahr 2001 sind Sie bedeutend starker gewach-
sen als der Gesamtmarkt. Wie erklaren Sie sich diesen Geschaftserfolg?

Die n.runs AG ist als herstellerunabhéngiger IT-Dienstleitster im klassischen Be-
ratungsgeschéaft gro geworden. Neben der Unabhangigkeit von Produktanbie-
tern ist unser langjahriges, in Projekten aufgebautes Wissen Uber IT-Sicherheit
und IT-Infrastruktur eines der wesentlichen Charakteristika der n.runs. Die Kon-
sistenz der Beratungsqualitdt sowie ein laufend, den Markterfordernissen ange-
passtes Wissen zeichnet die n.runs zusatzlich aus. Auch decken wir mit unserem
Dienstleistungsangebot wesentliche Marktliicken ab, die von anderen Mitbewer-
bern nicht geschlossen werden kénnen. Seit der Grindung im Jahr 2001 schat-
zen mittlerweile mehr als 100 Bestandskunden unsere Beratungsleistungen und

jedes Jahr werden es mehr.

Sie haben ein Fokus im Bereich IT-Sicherheit. Dieser Markt scheint un-
ter Betrachtung der zunehmenden Vernetzung von Computern sowie der
Schnelligkeit, mit der sich Viren Uber die ganze Welt verbreiten, beson-
ders interessant zu sein. Wo liegen lhrer Meinung nach die grof3en Be-
drohungen und wie wollen Sie von diesen profitieren?

Die Bedrohungen durch das Internet sowie die Zahl der bekannt gewordenen
Angriffe mit strafrechtlichem Charakter werden immer gréRer. Nach Aussage des
fuhrenden Anti-Viren Herstellers, Symantec, hat sich die Zahl der existierenden
Schadcodes im Jahr 2007 explosionsartig vermehrt. Erstmals wurden tber 1 Mil-
lionen Schadcodes registriert. Somit wurden im Jahr 2007 mehr Schadcodes
produziert als Anwenderprogramme. Besonders problematisch ist dies, da die
neuen Schadcodes von der bestehenden Virensoftware noch nicht erkannt wer-
den und IT-Systeme damit vollkommen ungeschitzt sind. Es ist daher nicht ver-
wunderlich, dass der IT-Security Bereich unter vielen Marktexperten als wich-
tigster Wachstumsmarkt gesehen wird. Auch wir spiren in vielen Gesprachen
mit unseren Kunden, dass sich hier ein groRer Markt entwickelt und unsere
Dienstleistungen in diesem Markt auf grol3es Interesse stolR3en. Nicht zuletzt ist
der hohe Auftragseingang des ersten Quartals 2008, welcher rund 34,6 Prozent
Uber dem vergleichbaren Vorjahreswert liegt, Ausdruck dieser Marktentwicklun-
gen. Wir sind sehr zuversichtlich, dass sich die Auftragslage auch in den kom-

menden Jahren weiterhin positiv entwickelt.
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Vorstandsinterview

Neben klassischen IT-Dienstleistungen im Sicherheitsumfeld sehen wir grof3es
Potenzial fur Softwareanwendungen im Security Bereich. In den letzen Jahren ist
dieser Markt besonders stark mit standardisierter Software gewachsen. Auch in
Zukunft erwarten Marktforscher ein jahrliches Wachstum des Marktes fur Anti-
Viren Software von rund zehn Prozent. Unserer Ansicht nach werden dabei in

Zukunft immer speziellere Softwareapplikationen an Bedeutung gewinnen.

Aufgrund unseres Know-how im Bereich IT-Sicherheit kennen wir die Probleme
und Sicherheitslicken von IT-Systemen. Dieses Wissen haben wir in einer ersten
Softwareapplikation zum Ausdruck gebracht, wodurch die n.runs zusatzlich vom

Wachstumsmarkt der Virensoftware profitieren kann.

Im Januar 2008 haben Sie die Verfugbarkeit lhres Softwareproduktes
aps-AV® bekannt gegeben. Was verbirgt sich genau hinter diesem Na-
men und was kann lhre Software leisten?

Der Name aps-AV® steht fur Application Protection System — Anti Virus und ist
ein Softwareprodukt im Anti-Virus Bereich. Hierbei handelt es sich um ein Pro-
dukt, welches die Ausnutzung von Sicherheitslicken, die sich beim Virenscannen
ergeben (Parsing Problematik) unterbindet. Es ist damit die bisher einzige und

zu 100 Prozent sichere Losung gegen das unlésbare Problem des Parsens.

Beim Parsing Prozess offnet das Virenprogramm eine Datei zum Zwecke der
Uberprifung auf schadhafte Inhalte. Wahrend dieses Vorganges entsteht jedoch
eine Sicherheitslicke, Uber die es moglich ist, Kontrolle Uber fremde Infrastruk-
turen zu erlangen. Es handelt sich somit um die Achillesferse des Anti-Viren Pro-
gramms, die durch bestehende Virenprogramme nicht geschlossen werden kann.
Dies ist umso bedauerlicher, da in der Vergangenheit immer mehr Softwarepro-
dukte eingesetzt wurden, um der exponentiell zunehmenden Flut von Spams,
Spyware und Viren zu begegnen. Mit jedem neuen Anti-Virus Produkt erhéht der
Nutzer jedoch aufgrund der Zunahme der Parsing Vorgange die Wahrscheinlich-
keit angegriffen zu werden. Dieses Problem hatten wir frihzeitig entdeckt und
nach gut 19monatiger Entwicklungszeit das erste Produkt der aps-
Systemsplattform fertig gestellt, mit dem diese Sicherheitsliicken zu 100 Prozent

geschlossen werden kdnnen.

Sie haben erwéahnt, dass es sich um ein erstes Produkt handelt. Kann
man davon ausgehen, dass in Zukunft noch weitere Produkte zum The-
ma Application Protection System aus lhrem Hause kommen werden?
Woran denken Sie hier genau?




Das ist richtig. Es handelt sich hierbei um ein erstes Produkt aus einer Produkt-
familie. Die Kernarchitektur der Application Protection System ist so konstruiert,
dass sich problemlos Weiterentwicklungen und Abwandlungen vornehmen las-
sen. Konkret heit das, dass wir mit dem Application Protection System bei-
spielsweise auch USB Anwendungen schitzen kdnnen. In der Vergangenheit ist
Industriespionage in der Form aufgetreten, dass bei der Ubermittlung von Daten
mittels eines USB-Sticks Schadcodes unaufféllig im Hintergrund installiert wur-
den. Uber diese konnte dann Zugang zum internen Firmennetzwerk gewonnen
werden. Als Konsequenz gegen diese Form der Spionage wurden bei einigen Un-
ternehmen sogar ganze USB-Schnittstellen zugeklebt, um so die eigenen Fir-
mennetzwerke vor feindlicher Industriespionage zu schitzen. Mit dem n.runs
Application Protection System — Anti Virus sehen wir Ansatze, sich diesen ruck-
schrittliche Aufwand der Unternehmen gegen die USB-Technologie einzusparen.
Des Weiteren ergeben sich aufgrund der zunehmenden Mobilisierung des Inter-
nets mit Handys oder PDA”s immer mehr Anwendungsgebiete, die auch fur un-

sere Softwarelésung hochinteressant sind.

Es gibt bereits zahlreiche Anti-Virus Produkte am Markt. Worin unter-
scheidet sich die aps-AV® von den bestehenden Anti-Virus Program-
men? Stimmt es, dass die aps-AV® neben dem Ausschluss der Parsing
Lucke auch die bestehenden Anti-Virus Produkte zentralisieren kann?

Primar ist die aps-AV® fur GroRunternehmen, regierungsnahe Organisationen
sowie Unternehmen mit hohen Sicherheitsanforderungen konzipiert worden.
Daruber hinaus ist es auch fur jedes andere Unternehmen von Nutzen. Wir agie-
ren mit der aps-AV® nicht im Endverbrauchermarkt. Klassische Anbieter von
Standardsoftware sind daher auch keine direkten Wettbewerber fir uns. Viel-

mehr sehen wir die Hersteller von Virensoftware als potenzielle Partner.

Ziel war es, neben dem Ausschluss der Paring-Sicherheitsliicke eine Plattform zu
schaffen, auf der mehrere Virenprodukte zentralisiert werden kdnnen. Es daher
mit der n.runs aps-AV® mdoglich, mehrere Anti-Viren Produkte zu vereinen und
anschlielend zentral die Sicherheitsanforderungen einzelner Arbeitsplatze zu
bestimmen. So kann beispielsweise die E-Mail eines Sachbearbeiters, welcher
keinen starken Zugang zu unternehmenskritischen Daten hat, einem einzigen
Prufvorgang unterzogen werden, wéahrend die E-Mail fur den Vorstand mehrfach
gescannt wird. Die Effizienz sowie die Verwaltungsleistung von Unternehmen
beim E-Mail Verkehr kann so erheblich gesteigert werden. Auch kénnte mit un-
serem Produkt der Absatz von Anti-Viren Software férdernd wirken. Die Gespra-
che, die wir hierbei mit dominierenden Softwareherstellern fuhren, sind sehr in-

teressant und vielversprechend.
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Vorstandsinterview

Herr Bruns, lThren Ausfuhrungen nach handelt es sich bei der aps-AV®
um ein revolutionares Produkt, welches fur jeden von unerlasslicher Be-
deutung ist, der seine Daten vor unbefugten schiitzen méchte. Wie hoch
schatzen Sie das Marktpotenzial Threr Anti-Virus L6sung ein?

Im Vorfeld der MarkteinfUhrung haben wir eine Studie in Auftrag gegeben, mit
der das Marktpotenzial der Application Protection System — Anti Virus einge-
schatzt wurde. Neben dieser Studie fuhrten wir zahlreiche Gesprache mit Bran-
chenexperten und Kunden, die uns darin bestétigt haben, dass allein das kurz-
fristige Marktpotenzial der Software sich auf ein Vielfaches der Softwareentwick-
lungskosten belauft und die zweistellige Millionenmarke deutlich Ubersteigt. Da
es sich bei der aps-AV® um ein vollig neues Softwareprodukt mit vielen Anwen-
dungsméglichkeiten handelt und wir das Produkt vertriebsseitig mit mehreren
Einnahmestromen versehen, lasst sich die endgultige Dimension der Software
erst mit den ersten Lizenzverké&ufen klarer eingrenzen. Zu bertcksichtigen ist
auch die Tatsache, dass wir die aps-AV® international vermarkten. Derzeit ha-
ben wir erste Pilotinstallationen bei interessierten Kunden vorgenommen. Erste
Lizenzabschlisse aus den Pilotinstallationen erwarten wir in den kommenden

Monaten.

Sie haben in lThrem Hause neben dem klassischen Consulting jetzt mit
den Bereichen Applications und Operations zwei neue Sparten. Welche
strategischen Ziele verfolgen Sie hierin?

Unser bisheriges reines IT-Beratungsgeschaft wurde um die beiden Sparten
IT.Applications und Operations erweitert. Die bisherigen Tatigkeiten werden zu-
kinftig unter dem Consulting weitergefiihrt. Ziel war hierbei, die Organisations-
struktur auf die Wachstumsfelder des IT-Marktes auszurichten. Mit dem starken
Auftragseingang im ersten Quartal 2008 zeigt sich zudem, dass diese strategi-

sche Entscheidung erfolgreich aufgeht und sich als richtig herausstellt.

Im Bereich Operations werden wir zukinftig eigene und externe IT-Experten
Uber langere Zeitraume an Kunden in Form eines Bodyleasings ausgliedern. Die-
ser Bereich ist im Gegensatz zum Bereich IT.Applications nicht von strategischer

Bedeutung fir die n.runs AG.

In der Sparte Applications werden zukinftig Sicherheitslésungen und Software-
anwendungen mit dem n.runs professionals Know-how entwickelt und beim Kun-
den implementiert. Da sich in diesen Projekten bedeutend héhere Auftragsvolu-
mina realisieren lassen, erwarten wir Projektvolumina Dimensionen zu realisie-

ren, die weit iber EUR 100.000 liegen.




Herr Bruns, Sie waren in der Vergangenheit sehr erfolgreich bei der
Neukundenakquise und dem Aufbau der Bestandskunden. Wie planen
Sie Ihr Wachstum in Zukunft?

Operativ werden wir einerseits durch steigende Projektvolumina und -laufzeiten
wachsen, anderseits durch den stetigen Anstieg unserer Bestandskunden, die
wir durch die erfolgreiche Neukundenakquise auf aktuell 102 Kunden ausgebaut
haben. Vertriebsseitig ist das Consultinggeschaft im deutschsprachigen Raum
angesiedelt. Hier sehen wir noch ausreichend Wachstumsmadglichkeiten fir die
nachsten Jahre. Im internationalen Consulting haben wir keinen aktiven Ver-
trieb. Dennoch werden Kunden wie Microsoft durch unsere erstklassigen Leistun-
gen und Referenzen auf uns aufmerksam. Fir diese werden wir dann tatig. Wei-
teres Wachstum versprechen wir uns vor allem von unserer neuen Hochsicher-
heitslésung aps-AV®. Dieses Produkt wird vertriebsseitig international aufge-

stellt und vertrieben.

Wo sehen Sie sich am Ende des Jahres 2008 und wie sieht lhre Vision
von der n.runs aus?

Wir konzentrieren uns derzeit voll und ganz auf die Ausschopfung des Potenzials
der aps-AV® mit den priméren Zielgruppen GrofRunternehmen, regierungsnahe
Organisationen und Unternehmen mit hohen Sicherheitsanforderungen. Zudem
fuhren wir &ulerst interessante Gesprache mit fuhrenden Anti-Virenherstellen
und prufen Kooperationsmdglichkeiten. Im zweiten Schritt werden wir sekundare
Zielgruppen erschlieBen und parallel weitere Produktmitglieder der Application
Protection System im Markt positionieren. Mit unserem langfristigen Wachstum
von rund 70 Prozent haben wir das Wachstum des Gesamtmarktes deutlich
Ubertroffen. Auch zukiinftig planen wir, besonders mit der aps-AV® im Wachs-

tumsmarkt IT-Sicherheit Gberdurchschnittlich zu wachsen.

Herr Bruns, vielen Dank fur das Gespréach.
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Unternehmensprofil

- / _-i MS BRUNS,

Vorstandsvorsitzender

Ressort: Personal, Finanzen, Vertrieb

Donald Lee, gebirtiger Amerikaner, erwarb an
der Polytechnic University of New York den Ba-
chelor of Science Mechanical Engeneering. Nach
seinem erfolgreichen Studienabschluss arbeite-
te er als Telecommunications Officer beim US-
Militéar. Ab 1993 sammelte Donald Lee bei ver-
schiedenen internationalen Netzwerkausristern
(Global Network, Lucent Technologies) wichtige
FUihrungserfahrungen und verantwortete zuletzt
rund 110 Mitarbeiter. Seit Umwandlung der
n.runs GmbH in eine Aktiengesellschaft im Jahr
2006 ist Donald Lee Vorstandsmitglied der
n.runs AG. Bereits seit dem Jahr 2001 ist er
Mitarbeiter der n.runs und war Mitglied des Ma-
nagementteams, welches die n.runs GmbH

grindete.

Andreas Bruns, graduierter Diplom Okonom,
sammelte Uber 13 Jahre bei grof3en internatio-
nalen Netzwerkausristern, Telekommunikati-
ons- und IT-Unternehmen (Data General, Tan-
dem Computers, ECI Telecom, Cascade, Ascend
Communications) wichtige Vertriebs- und Mana-
gementerfahrungen. Ab 1999 leitete er als Vice
President Consulting bei International Network
Service sowie Lucent Technologies die Geschi-
cke von uber 200 Mitarbeitern. Im Jahr 2001
war Andreas Bruns schlie3lich Mitbegrinder und
geschaftsfuhrender Gesellschafter der n.runs
GmbH, seit 2006 Vorstandsvorsitzender der

n.runs AG.

. - - o ' ‘—:. : :
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Vorstandsmitglied

Ressort: Software Engineering

Internationales Consulting
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Unternehmensprofil

Uber die n.runs AG

Die n.runs AG ist einer der fuhrenden, herstellerunabhdngigen deutschen
IT-Dienstleister mit Schwerpunkt IT-Sicherheit. Die Gesellschaft bietet Uber ei-
gene und externe Berater herstellerunabhangige IT-Beratungsleistungen in den
Bereichen IT-Sicherheit, IT-Infrastruktur und IT-Business Consulting an. Eigene
Softwareapplikationen mit dem Schwerpunkt im Bereich IT-Sicherheit runden
das Geschaftsmodell sinnvoll ab. Uber die Sparte Operations ist die n.runs AG
zudem im hoherwertigen Bodyleasing tatig. Hier werden eigene und externe
Spezialisten fur langere ZeitrAume dem Kunden Uberlassen, der bei seiner Pro-
jektbesetzung auf kompetente und erfahrene Projekteilnehmer zuriickgreifen
mochte. Die n.runs AG verfugt neben dem Hauptsitz in Oberursel einen weiteren
Standort in Berlin sowie einen Vertriebsstandort in Minchen. Insgesamt arbeite-
ten neben den beiden Vorstdanden zum Geschéftsjahresende 47 Mitarbeiter fur
die n.runs, davon 38 Consultants. Zusatzlich kann die n.runs zur Abarbeitung

der Auftragslage auf Uber 100 vertrauenswirdige externe Consultants zuriick-

greifen.
e ) N
Umsatzverteilung nach Sparten
2006 2007
10% 10%
41%
50%
40%

M IT.Sicherheit M IT.Infrastruktur M IT.Business Consulting




n.runs
_||” IT.Sparten im Uberblick
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Unternehmensprofil

Uber 100 Bestandskunden schatzen
Beratungsqualitat auf Spitzenniveau

Zu den Kunden der n.runs AG gehdren renommierte Unternehmen aus nahezu

allen Branchen der deutschen Wirtschaft. SchwerpunktméfRig stammen die Kun-

den aus dem Carrier Bereich, da diese einen sehr hohen IT-Anteil aufweisen.

Eine Fokussierung auf einzelne Branchen ist nicht vorgesehen. Vielmehr ist das

n.runs Know-how uneingeschrénkt auf alle Branchen anwendbar.

f Carrier /

Provider
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United Internet / 1&1
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02

Q Y
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Umsatzverteilung nach Kunden

2006

7%

10%

15% 48%

20%

M Carrier/Provider
M Industrie

2007

7%

51%

10%

M Softwareanbieter
Finanzindustrie

Offentlicher Sektor
\_ J

Kunden der n.runs AG sind vorwiegend GroRunternehmen mit mehr als 500 Mit-

arbeitern und einer ausgepragten IT. Uber langjéahrige Kundenbeziehungen ist es
der n.runs in der Vergangenheit gelungen, jahrlich Uber zusétzliche Leistungen
die durchschnittlichen Projektvolumen und -laufzeiten zu steigern. Eine breite,
jahrlich wachsende Basis an Neukunden bietet zusatzliches Wachstumspotenzial.
Insgesamt erreichte das durchschnittliche Auftragsvolumen je IT-Projekt im Jahr
2007 einen Wert von EUR 75.000 und lag damit 56,3 Prozent Uber dem Niveau

des Vorjahres.

' N
Projekvolumen und -laufzeiten
Mannwochen
Tsd. EUR
80 - 5 114
- 12
0T 10
8
40 -
28 I
20 T4
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0 0]
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23

Wwww.nruns.com



Unternehmensprofil

Wettbewerbsdifferenzierung
und Vorteile fur den Kunden

Herstellerneutrale Beratung

o Konzentration auf Investmentschutz der Technologie

7

o Extrem flexibel und konkurrenzféhig

7

o Kein Verkauf von Produkten — nur Kundenanforderung im Fokus

Durch den unabhéngigen Beratungsansatz steigert die n.runs AG die Leistungs-
und Verwaltungsmoéglichkeiten von ganzen IT-Infrastrukturen sowie einzelnen
IT-Systemen. Insgesamt kénnen durch einen optimierten Einsatz Kosten ge-

senkt und die Arbeitsproduktivitat erhdht werden.

Als herstellerunabhangiges Unternehmen vertreibt die n.runs AG keine eigenen
Produkte, sondern konzentriert sich ausschlieflich auf die Anforderungen und
Bedurfnisse der Kunden. So ist fur den Kunden stets gewéhrleistet, dass dieser

die bestmoégliche Lésung fur IT-Probleme erhalt.
Anwendung bewéahrter Methoden, Erfahrungen und Techniken

o Schnellstmdgliche Entwicklung von Lésungen
< Besténdig gesicherte Qualitdt und hohe Zuverléssigkeit

o Zusatzliches Know-how auf Abruf hinter jedem Consultant
(virtuelle Teams)

Engage Manage ) Execute

Assess Design Implement Manage

Solution Advancement Methodology (SAM) der n.runs AG




Die SAM — Solution Advancement Methodologie - ist eine von n.runs entwickelte
Vorgehensweise die im gesamten Unternehmen Anwendung findet. Als standar-
disiertes Modell fur den Vertrieb hat sich die SAM als erstklassiges Hilfsmittel fur

die Berater herausgestellt und findet beim Kunden regen Zuspruch.

Die SAM besteht aus verschiedenen Vorgehensmodellen, Dokumentenvorlagen

(Angebote, Statusberichte, Prasentationsmodule) sowie Loésungsbeschreibungen.

Das Ziel des n.runs Solutions Concepts ist die Sicherstellung einer gleichbleibend

hohen Beratungsqualitat sowie die Optimierung des Ressourceneinsatzes.

Hohes zukunftsorientiertes Wissen

R Weiterentwicklung von Lésungsansatzen
o Exzellente Zusammenarbeit mit den Herstellern

o Testlab zum Testen und fur die Wissensvertiefung und -weitergabe

Durch das langjahrig in Projekten aufgebaute Experten Know-how verfugt die
n.runs AG zusatzlich Uber einen bedeutenden Wissensschatz rund um das The-
ma IT und besonders im Bereich IT-Sicherheit. So ist sichergestellt, dass bei
jedem Kunden die aktuellsten und sichersten Losungen umgesetzt werden. Die
hohe Flexibilitdt der n.runs AG ermdglicht dem Kunden, bestehende IT-Probleme
schnellstméglich zu I6sen. Der dabei stattfindende Wissenstransfer sorgt fur eine
hohe Kundenzufriedenheit. Hierdurch entsteht fur die bereits tUber 100 Be-

standskunden ein klarer Wettbewerbsvorteil.

Anwendungen, Netzwerke und ganze IT-Infrastrukturen des Kunden kdnnen auf
Sicherheitslicken Uberprift und gesichert werden. Die n.runs AG sorgt so fiur die

Sicherheit vertraulicher und hochsensibler Informationen.

Eigene Softwareapplikationen

7

o Softwarelésungen
7

o Sicherheit fur E-Mail Infrastrukturen

<> Zentralisierung von Anti-Virus Infrastrukturen

Mit der ersten eigenen Softwareapplikation n.runs aps-AV® verfugt die Gesell-
schaft Uber ein erstes Lizenzprodukt im Sicherheitsbereich. Auf Basis der Kern-
architektur wird die Software fur weitere Anwendungsgebiete entwickelt. Mit
diesen Weiterentwicklungen kann ein ganzheitlicher Schutz von vertraulichen

und unternehmenskritischen Daten gewahrleistet werden.
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aps-AV®

Nn.runs aps-AV® -
AV-Sicherheit der nachsten Generation

Zentralisierung
und Multi-Engineschutz vor neuen E-Mail und AV-Angriffen

aps-AV® ist eine flexible und skalierbare Hochsicherheitsldsung, die eine unlimi-
tierte Anzahl von AV-Engines beherbergen und schiutzen kann.
Das Ergebnis ist ein héherer Schutz bei gleichzeitigem Einsparpotential und bei

Schonung von Ressourcen.

n.runs aps-AV® (Application Protection System Anti-Virus) ist Teil der n.runs
aps Produkt-Familie. aps-AV® sorgt fur umfassenden Schutz, da es das Defen-
se-In-Depth-Prinzip in einer hochsicheren 3-Tier Umgebung umsetzt. So bietet
aps-AV® nicht nur Mehrfach-Scanning und die Mdglichkeit der Zentralisierung,
sondern schliet die AV-Engines zudem in eine abgeschottete Umgebung ein.
Zusatzlich optimiert es die Leistung der Server und vereinfacht die Verwaltung

der AV-Engines und Ressourcen.

Auch heute noch sind klassische, per E-Mail verbreitete Malware Angriffe eine
Ressourcenintensive und kostspielige Bedrohung fur Unternehmen. Zusatzlich zu
den klassischen Malware-Angriffen hat sich jedoch in der Vergangenheit eine
neue Art der Bedrohung entwickelt, welche die AV-Ldsung selbst zum Angriffs-

ziel hat.
Diese neuartigen Angriffe’ kénnen folgende Auswirkungen haben:

14 Uberall dort, wo AV-Software Daten inspiziert, kann beliebiger Schadcode
(Exploit) ausgefuhrt werden. Hierdurch kann im Extremfall der Angreifer
unter anderem den gesamten E-Mail Verkehr einsehen und weitergehende
Angriffe in internen Netz-Segmenten durchfiihren und zwar auch dann,

wenn AV-Scanning und E-Mail Server voneinander getrennt sind.

o Die AV-L6sung kann (z. B bei einem unsauberen Angriff) zum Absturz ge-
bracht werden. Dies bedeutet einen Ausfall der gesamten E-Mail Infra-

struktur.

o Der Schutz der AV-L6sung kann komplett umgangen werden und dadurch

koénnen Viren oder anderer Schadcode zum End-User ausgeliefert werden.

Warum gibt es diese neuen Angriffe?

Die Parsing-Engine ist unverzichtbarer Bestandteil eines jeden Virenscanners.
Um bindre Dateiformate verstehen zu kénnen, teilen Applikationen eine Datei in
Blocke und Strukturen auf (,Parsing’). Hierbei werden Speicherblécke reserviert,
um Daten aus der Datei in sie zu kopieren. Einer der besonders anfalligen Vor-

gange besteht darin, dass Datenblocke ohne Kontrolle des Inhaltes, haufig auch

1 http://www.computerwoche.de/knowledge_center




ohne Kontrolle der Lange, in den Speicher kopiert werden und so in vielen Fallen
zu ausnutzbaren Schwachstellen fuhren. Auch das SANS-Institut hat AV-

Losungen als Einfallstor in ihre Top20 der Sicherheits-Risiken? aufgenommen.

Warum sind die Auswirkungen so grof3?

Einer der Grunde liegt in dem Versuch, alle geschéaftskritischen Server und
Clients im Unternehmen durch Software zu schitzen, die mit den hoéchsten
Rechten ausgestattet ist. Oft kommen auch mehrere AV-Engines zum Einsatz,

welche die Anfélligkeit und Angriffsflache noch einmal drastisch erhéhen.

Welcher Schaden kann entstehen?

R/

o Externe Kosten: Schadensersatzforderungen, hdhere Kreditzinsen

(Basel 11, Solvency Il), Konventionalstrafen.

R Interne Kosten: Verlust geistigen Eigentums (75% der Geschéaftsinformati-
onen flieBen Uber E-Mail), Personalkosten bei System- und Arbeitsstill-
stand nach einem Ausfall, Umsatzverlust durch fehlende Geschaftsfahig-

keit, IT Administration und Helpdesk Uberlastung.

X Indirekte Folgen bei Nichtbeachtung (8 91 AktG, § 93 AKkKtG,
8§ 276, Abs. 2 BGB, Haftungsrisiken, Freiheitsstrafen bei inkorrekter oder
nicht vorhandener Bilanzierung) bei inkorrekter Behandlung von Daten,
bei Datenverlust oder Datenmanipulation durch AV-Angriffe: Gefdhrdung
der Existenz von Unternehmen, Verlust der Glaubwirdigkeit und Zuverlas-

sigkeit, Verlust von Image und Marktanteilen.

A 2,000 person national law firm CIO estimates a recent email
outage cost the firm $100,000/hr n lost revenue and productivity.

Quelle: MessageOne

Was bedeutet Zentralisierung?

Zentralisierung im Kontext aps-AV® bedeutet, dass die zu R A AR
e | IR o

Uberprufenden Daten nicht mehr dezentral Uberprift wer- r:;f. e /P-”L;
74 i

den, sondern zentral in der geschitzten aps-AV® Umge- ?/ 38 7

bung. Hierbei kann ein zentrales Konzept mit einem dezentralen kombiniert wer-

den.

Vorteile der Zentralisierung

Durch den Zentralisierungsaspekt konnen AV-Lizenzkosten gesenkt und perso-
nelle Ressourcen geschont werden, da Installation und Management von mehre-
ren Antivirenprodukten den Administrationsaufwand erhéhen. Des Weiteren
kann aps-AV® abgesehen von E-Mail auch andere Daten entgegennehmen und
somit an SAN, Fileserver, Webserver und viele andere angebunden werden. aps-
AV® besitzt keinen zentralen Ausfallpunkt (,,Single Point of Failure*).

2 http://www.sans.org/top20/#s5
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aps-AV®

aps-AV® ist modular und zukunftssicher
aps-AV® skaliert und wéchst mit den Anforderungen lhres Unternehmens, ohne

grolere Restrukturierungen oder gréReren Zeitaufwand zu verursachen.
Welche Funktionen bietet aps-AV®?

Sicherheit und Schutz

<> Zero-Day Schutz gegen AV-Angriffe

aps-AV® schitzt IThr Unternehmen vor bekannten und unbekannten Angriffen
gegen AV-Engines. Durch Einbindung von aps-AV® an lhr E-Mail - Gateway
bzw. lhren - Server werden auch die immer noch bendétigten vorhandenen inter-

nen AV-Clients und interne E-Mail-Server vor Angriffen geschutzt.

<> Ausfallsicherer Schutz

aps-AV® stellt durch die Verwaltung der AV-Engines sicher, dass der Schutz
auch beim Ausfall einzelner Engines erhalten bleibt. Es besteht keine Abhangig-
keit zwischen den verschiedenen AV-Engines, die in dem System integriert sind.
Dies garantiert einen durchgehenden Schutz ohne Unterbrechungen, selbst bei

Fehlverhalten einzelner Engines.

7

o Multi-Engine Schutz
Durch den gleichzeitigen Einsatz einer theoretisch unbegrenzten Anzahl von AV-
Engines steigert aps-AV® die Erkennungsrate und bietet so gréRtmdglichen

Schutz vor neuen Gefahren bei denkbar geringen Reaktionszeiten.

7

o Roll-Back Support

Sollte ein fehlerhaftes Update ausgeliefert werden, ermdglicht es aps-AV®, die-
se AV-Engine durch ein Roll-Back binnen Sekunden auf die letzte Version zu-
riuckzusetzen, um so den Schutz in der Zeit sicherzustellen, die der Antiviren-
Hersteller fur die Behebung des Problems bendétigt. So werden auch AV-Engines

im laufenden Betrieb ohne Ausfallzeiten ausgetauscht.

7

o Qualitatskontrolle der AV-Updates
Updates der AV-Hersteller werden einer manuellen Qualitatssicherung unterzo-

gen. Somit ist immer héchstmoégliche Stabilitat gewéahrleistet.

<> Stufenweiser Schutz

aps-AV® kann fur den erhdhten Schutz von sehr sensiblen Empfangern, wie
Vorstdnden und Mitarbeitern in Forschung oder Buchhaltung, konfiguriert wer-
den. Durch die Nutzung mehrerer oder spezieller AV-Engines zu diesem Zweck

sinken die Gesamtkosten, da gesamt gesehen weniger Lizenzen benutzt werden.

7

o Schutz vor unbekannten Bedrohungen
aps-AV® integriert mehrere AV-Engines, die durch heuristische Methoden Mal-
ware anhand ihres Verhaltens erkennen. Durch die Diversitat der Heuristiken

wird die pro-aktive Erkennungsrate weiter verbessert.




7

o Kleinstmoégliche Reaktionszeit

In der kritischen Zeit zwischen der Entdeckung einer neuen Bedrohung und dem
Ausliefern einer Erkennungssignatur sind Firmen ohne Schutz.
Mit aps-AV® reagieren mehrere Hersteller auf diese neue Bedrohungen, die

deutlich schneller erkannt werden. Das Gesamtrisiko sinkt somit erheblich.

<& Sicherheits-Zertifizierung (EAL4+)
Die Zertifizierung von aps-AV® nach Common Criteria EAL4+ und durch das BSI

wird derzeit durchgefuhrt. Die Sicherheitstests selbst erfolgen nach EALG.

RY

R Hochsicherheitsprotokoll

Die Kommunikation der verschiedenen Systeme uUber diese Sicherheitsschichten
hinweg erfolgt ausschlieldlich tber ein speziell fur die hohen Sicherheitsbedurf-
nisse der Architektur entwickeltes Protokoll. Hierbei kommen nur starke und ge-
prufte Krypto-Algorithmen zum Einsatz. Es existieren Kkeine Vertrauens-

Beziehungen per se und jede Kommunikation wird neu authentifiziert.

Performance

X Zero Downtime

Mit aps-AV® werden E-Mails auch wéahrend eines Updates von Engines oder Sig-
naturen auf Schadlinge untersucht. Das Update wird automatisiert in wenigen
Sekunden zur Laufzeit durchgefuhrt, wéhrend die AV-Scanner simultan nach
Viren suchen. Es gibt keine Unterbrechungen oder Verzdgerungen bei der E-Mail

Zustellung.

X Voll redundante Architektur
Optional ist die aps-AV® Architektur komplett redundant ausgelegt. So wird si-
chergestellt, dass der AV-Schutz auch bei Ausfall oder Wartung der Hardware-

komponenten nicht beeinflusst wird.

X Optimierte Performance durch Caching

In die aps-AV® Systemldsung ist ein Cache-speicher integriert, der verhindert,
dass Daten unnotig mehrfach verarbeitet werden. Dies kommt zum Beispiel
beim Versenden von E-Mails an mehrere Empfanger oder auch bei Mailinglisten
zum Tragen. Diese Technologie erhéht die Performanz des Systems, spart so

wertvolle Ressourcen und beschleunigt die Weiterleitung der E-Mails.

K/

o Mail-Cluster Unterstitzung

aps-AV® kann auf lhre Bedurfnisse zugeschnitten werden. Die modulare und
flexible 3-Tier Architektur ermoéglicht die Integration in beliebige E-Mail-
Architekturen. Eine Anbindung an Exchange, Lotus Notes und SMTP Mailer wie

Postfix, Qmail etc. ist moglich.
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aps-AV®

Vereinfachte Verwaltung

X One-Stop automatisierte Updates

AV-Updates werden automatisiert installiert, ohne dass hierfir interne IT-
Ressourcen bendtigt werden. Engine Updates werden durch das n.runs-Q&A
Team getestet und digital unterzeichnet, so dass die Beeintrachtigung der jewei-

ligen AV-L6sung durch ein Update verhindert wird.

7

o 1st bis 3rd Level Support
n.runs bietet direkten und qualifizierten 1st Level Support 24x7x365 und dar-

Uber hinaus auch direkten 2nd bis 3rd Level Support an.

<& Investitionsschutz

Die modulare und flexible Architektur unterstiutzt praktisch jede E-Mail-
Architektur, auf Wunsch sogar eigenentwickelte oder spezialisierte Architektu-
ren. E-Mail-Migration stellt somit kein Problem mehr da. Zudem kdénnen Sie
praktisch jede verfugbare AV-Engine integrieren. Dies reduziert den Aufwand
der AV-Migration zu einer simplen Konfigurationsaufgabe, welche mit wenigen

Mausklicks erledigt werden kann.

7

o Keine teure Spezial-Hardware nétig
Die aps-AV® Systemldsung bendtigt keine spezielle oder besonders zertifizierte
Server-Hardware. Dies halt die Kosten fur die Bevorratung mit Ersatzhardware

auf niedrigstem Niveau.

<> Modular und zukunftssicher
Die aps-AV® Losung skaliert und wéachst mit lhren Bedirfnissen. Durch die offe-
ne Schnittstelle des 10 Frontends kdnnen in Zukunft auch andere Datenquellen,

abgesehen von E-Mail Servern, eingebunden werden.

Zentralisierung

X Kostenersparnis und vieles mehr

Der Zentralisierungsaspekt von aps-AV® ermoglicht Mehrfach-Scanning, TCO-
Reduzierung durch Senken der Hardwarekosten (Senken des Stromverbrauches,
RZ-Stellflache, Kihlung...) und die Mdéglichkeit der Unterstiitzung von Legacy-

Systemen, die von AV-Herstellern nicht (mehr) unterstitzt werden.

X8 Einheitliche AV-Policy

aps-AV® bietet die Moéglichkeit einer einheitlichen AV-Policy fur heterogene Um-
gebungen und Gruppen-Policy fur AV-Scanning (Bsp.: 5 AV-Engines Gruppe 1, 2
AV-Engines Gruppe 2)

X Zentralisiertes Management
Die aps-AV® Systemldsung mit allen eingebetteten AV-Engines kann von einem
zentralen Management-PC Uberwacht und konfiguriert werden, somit steigt der

Aufwand nicht parallel mit der Anzahl der Engines an.




Geschaftsfelder
||H auf Wachstumsmarkte ausgerichtet

Software
EUR 14,0 Mrd.
+5,2%

nar

Applications Infrastruktur

(e
professionals ® ® ®
/ Know-how

IT.
Sicherheit

IT.Business Operations

Consulting

IT-Services

EUR 30,8 Mrd.
+7,9%

Quelle: n.runs AG; BITKOM - ITK Marktzahlen, Méarz 2008

Lizenzerlose/
Software- Consulting

pflege und fees
Update fees
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Branchenumfeld

Weltwirtschaft zeigte sich im Jahr 2007 robust

Die weltweite Konjunktur zeigte sich im Jahr 2007 stabil. Nicht zuletzt trug das
starke Wachstum der Emerging Markets zu dieser erfreulichen Entwicklung bei.
Einzig die Abschreibungen zahlreicher Banken auf drittklassige Hypotheken
(Subprimes) sowie die daraus entstandenen Unsicherheiten an den Finanzmark-
ten wirken sich restriktiv auf die Kreditvergabe vieler Banken aus, wodurch sich

das weltwirtschaftliche Wachstum abzuschwachen droht.

Stabiles Wachstum in Deutschland

Nach vorlaufigen Berechnungen des statistischen Bundesamtes betrug das Wirt-
schaftswachstum in Deutschland preisbereinigt 2,5 Prozent. Die Verbraucher-
preise verzeichneten mit einer Steigerung von 2,3 Prozent ebenfalls den starks-
ten Anstieg seit dem Jahr 1994. Haupttreiber dieser Entwicklung waren die stark
gestiegen Preise fur Energie (Ol, Gas) und Lebensmittel. Nicht zuletzt aufgrund
des steigenden Preisniveaus sowie der vorherrschenden Finanzmarktturbulenzen
wird nun von einer leichten Abschwéchung des Wirtschaftswachstums ausgegan-
gen. So erwartet das Deutsche Institut fur Wirtschaftsforschung in Berlin (DIW)
far die Jahre 2008 und 2009 ein weiterhin positives Wirtschaftswachstum. Die-
ses wird fur das Jahr 2008 mit 2,0 Prozent prognostiziert, wahrend sich die In-
flationsrate nur langsam zuriuckbilden wird. Aufgrund der positiven Entwicklun-
gen der vergangenen Jahre konnte nach vorlaufigen Berechnungen des statisti-
schen Bundesamtes erstmals seit 1989 (abgesehen vom Jahr 2000, indem Son-
dereinnahmen aus der Versteigerung der UMTS Lizenzen fiir einen Uberschuss

sorgten) ein ausgeglichener Haushaltssaldo ausgewiesen werden.

IT-Services und Software

Wachstumstreiber der Branche

Der IT-Markt verzeichnete im Jahr 2007 in Summe eine freundliche Entwicklung.
Nach Aussage des Branchenverbandes Informationswirtschaft Telekommunikati-
on und neue Medien e.V. (BITKOM) wuchs der ITK-Markt im Jahr 2007 um 1,5
Prozent auf EUR 131,4 Milliarden.

Wahrend die Telekommunikationsdienste (-2,2 Prozent) rucklaufig waren und
der Markt fur IT-Hardware (+0,7 Prozent) stagnierte, verzeichneten die Bereiche
IT-Services (+7,9 Prozent) und Software (+5,2 Prozent) hohe Wachstumsraten.
Nach wie vor herrscht in der Telekommunikationsbranche ein starker Preis- und
Wettbewerbsdruck. Auch in den kommenden zwei Jahren sollte dieser Trend

nach bisherigen Prognosen der BITKOM anhalten.




Marktvolumen IT-Services und Software
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Quelle: n.runs AG; BITKOM - ITK Marktzahlen, Méarz 2008

Insgesamt belief sich das Marktvolumen fir Telekommunikationstechnik im Jahr
2007 auf EUR 67,4 Milliarden und verringerte sich damit um EUR 1,1 Milliarden
oder 1,6 Prozent. Stark entwickelte sich die Nachfrage nach Informationstech-
nik. So erhohte sich das Marktvolumen im Jahr 2007 um 5,0 Prozent auf EUR
64,0 Milliarden. Auch die Nachfrage nach digitaler Consumer Electronic wuchs

um 8,2 Prozent auf EUR 11,6 Milliarden.

4 N
ITK Markt ITK Markt + Digitale
Consumer Electronic
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Quelle: n.runs AG; BITKOM - ITK Marktzahlen, Méarz 2008
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Branchenumfeld

Zersplitterter 1T-Markt in Deutschland

Der deutsche IT-Berater-Markt ist mit einer Vielzahl von kleinen und wenigen
grof3en Unternehmen stark zersplittert. Nicht zuletzt ist dies Ausdruck der gerin-
gen Markteintrittsbarrieren. Die Mehrzahl der Unternehmen aus dem IT-
Consulting Umfeld haben weniger als 40 Mitarbeiter. Mittelstdndische IT-

Dienstleister mit 40 bis 1.000 Mitarbeitern gibt es cirka 2.500.

Aufgrund der Unabh&ngigkeit der n.runs AG von Herstellern sowie der Présenz in
verschiedenen Mérkten sind keine strukturgleichen Wettbewerber bekannt. All-

gemein lassen sich Wettbewerber in vier verschiedene Gruppen klassifizieren:

o Grof3e internationale Telekommunikationsgesellschaften
und IT-Outsourcer

o Lokale und internationale IT-Netzwerkintegratoren
R Lokale IT-Dienstleister

x4 Softwareanbieter
Die n.runs unterscheidet sich von diesen Unternehmen durch:

o Herstellerunabhéngigkeit
o Schnelligkeit in der Entwicklung und Umsetzung von Ldsungen
o Hoher Spezialisierungsgrad in Einzelbereichen

o Softwareentwicklungen im Bereich Security

Virenaufkommen so hoch

wie nie zuvor - Kein Ende in Sicht

Der IT-Sicherheitsmarkt entwickelte sich auch im Jahr 2007 erfreulich. Der in
den vergangenen Jahren festgestellte Trend eines exponentiellen Virenaufkom-
mens bestatigt sich auch im Jahr 2007 wieder. So Uberschritt nach Aussage des
Symantec Global Internet Security Threat Report aus dem Frihjahr 2008, die
Zahl der bekannten Schadcodes die magische Marke von Uber einer Million. Dra-
matisch entwickelt sich die Zahl der neu geschaffenen Schadcodes, die mittler-

weile hyperexponentiell wéchst.

Hintergrund dieser Entwicklungen sei einerseits die stark steigende Zahl neuer
Datenformate und anderseits die zunehmende Zahl an Endgeraten, mit denen
Informationen vervielfaltigt werden. Auffallend sei zudem, dass sich die Art der
Angreifer in den letzten Jahren komplett veréandert habe: Wurden in der Vergan-
genheit Sicherheitslicken mit dem Streben nach Bekanntheit noch laienhaft und
spielerisch ausgenutzt, so ist heute eine zunehmende Professionalisierung und
Kommerzialisierung der Angriffe festzustellen, bei denen finanzielle Interessen

im Vordergrund stehen.




Virenaufkommen

1.100.000

410.000
285.000
183.000
121.000
Il
2003 2004 2005 2006 2007

B Anzahl bekannter Schadcodes M Neue Schadcodes

Quelle: n.runs AG; Symantec Global Internet Security Threat Report 2007, April 2008

Kosten einer vernachlassigten

IT-Sicherheit existenzbedrohend

Oftmals werden Unternehmen angegriffen und digital bestohlen, ohne dass der
unerlaubte Zugriff bemerkt wird. Bekannt wird der Vorfall erst, wenn hochsen-
sible und unternehmenskritische Daten an die Offentlichkeit gelangen oder der

Verlust der eigenen Wettbewerbsvorteile wahrgenommen wird.

Im Jahr 2007 wurden dabei so viele personenbezogene Datensatze gestohlen
wie nie zuvor. Nach Schatzungen des Security-Portals Attrition.org, einer Exper-
tengruppe fur Sicherheit im Internet, gingen im Jahr 2007 vertrauliche Informa-
tionen von rund 162 Millionen Personen verloren, mehr als dreimal soviel wie im

Vorjahr (49 Millionen).

Aufgrund der rasant steigenden Datenverluste ist ein zusétzlicher legislativer
Druck auf die Unternehmen zu erkennen, der sich unter anderem in den Straf-
maRen niederschlagt. So errechnete das US-amerikanische Ponemon Institute
die durchschnittlichen Folgekosten fiir einen einzelnen verlorenen Kundendaten-
satz im Jahr 2007 auf rund USD 197. Hierin enthalten sind Kosten fur die Ermitt-
lungen, Gerichtsverfahren, Strafen sowie die Benachrichtigung und anschlieRen-
de Betreuung der Betroffenen. Gegenuber dem Vorjahr, in dem noch ein Wert
von USD 182 ausgewiesen wurde, hat sich dieser Betrag um 8,2 Prozent erhdht.

Das Forschungsinstitut Gartner schatzt, dass sich die Kosten jahrlich um 20 Pro-
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Branchenumfeld

zent erh6hen werden. Schwerwiegender als die administrativen Kosten ist oft-
mals der immaterielle Schaden fur ein Unternehmen. Rund 19 Prozent der be-
troffenen Kunden brechen ihre Geschéaftsbeziehung ab, wahrend cirka 40 Pro-

zent dies in Betracht ziehen.

Markt fur Anti-Viren Software

waéachst seit Jahren uberdurchschnittlich

Von der Branchenentwicklung profitieren Hersteller von Virensoftware. So rech-
net das Marktforschungsinstitut Gartner damit, dass sich das Marktvolumen flr
Sicherheitssoftware in Europa, dem Nahen Osten und Afrika bis zum Jahr 2011
jahrlichen um 9,6 Prozent erhdht. Insgesamt wurde fur das Jahr 2007 das Um-

satzvolumen von Sicherheitssoftware auf EUR 2,44 Milliarden geschéatzt.

~
Marktvolumen Sicherheitssoftware

3,47
3,20
2,94
2,69
] “‘\ “‘\ “‘\ ||||

2007e 2008e 2009e 2010e 2011e

B Marktvolumen fir Sicherheitssoftware EMEA geschéatzt in Mrd. EUR

Quelle: n.runs AG; Forschungsinstitut Gartner, September 2007




Auch sehen viele IT-Entscheider das Sicherheitsrisiko als wichtigen Investitions-
punkt. So kam die Studie IT-Trends 2008 der Capgemini, welche eine Befragung
unter IT-Leitern durchfuhrte, zu dem Ergebnis, dass die IT-Sicherheit in den
kommenden Jahren zu einem der wichtigsten Themen der Branche wird. Die
Mehrzahl der Befragten rechnet in Zukunft mit mindestens gleichbleibenden oder

steigenden IT-Budgets fir den Security Bereich.

Wie wichtig sind folgende Themen fur Sie in den
kommenden Jahren?

Security 82%

IT-Infrastruktur- und IT-
Service-Management

Business Intelligence
Portale

ERP, Harmonisierung

Customer Relationship
Management

Mobility/Wireless

Unternehmensarchitektur
und SOA

Outsourcing

0% 20% 40% 60% 80% 100%

Quelle: n.runs AG; Studie IT-Trends 2008, Capgemini
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Die Aktie

Allgemeines Marktumfeld im Jahr 2007 stabil

Die Aktienmarkte verhielten sich im Jahr 2007 uneinheitlich. Stieg der Deutsche
Aktienindex (DAX) in den ersten sieben Monaten des Jahres 2007 noch auf einen
Rekordstand von 8.106 Punkten, so verlor der DAX im weiteren Verlauf beson-
ders aufgrund der Unsicherheiten an den Finanzmarkten, die aufgrund massiver
Abschreibungen von Banken auf nachrangige amerikanische Hypothekenverbrie-
fungen (Subprime loans) entstanden sind. Trotz der Schwierigkeiten schloss der
Deutsche Leitindex zum Jahresende bei einem Punktestand von 8.067 Punkten.
Gegenluber dem Stand des Jahresanfangs entspricht dies einer Steigerung von
knapp 21%.

4 N
150% |

130% -

110% -
> amal

\‘\”“/ \\ _v

90% -

70% -

Schwieriges Umfeld fur Small & Mid Caps

Der Entry Standard verlief in den ersten vier Monaten des Jahres 2007 weitest-
gehend konform mit dem DAX, verlor jedoch zur Mitte des Jahres. Im Juli 2007
konnte der Index entgegen den Entwicklungen des DAX wieder an Wert gewin-
nen und erreichte bei 1.111 Punkten nahezu das Niveau des Februars. Im weite-
ren Verlauf konnte der Index mit erhdhten Transparenzanforderungen fir den
Freiverkehr seine Gewinne nicht halten und schloss das Gesamtjahr 2007 bei

837,48 Punkten, knapp 24 Prozent unter dem Stand des Jahresanfangs.

Die n.runs Aktie

Die n.runs Aktie, die seit dem 21. Dezember 2006 im Entry Standard der Frank-

furter Wertpapierbérse notiert, startete bei einem Kurs von EUR 11,40 in das




Jahr 2007. Zum Ende des Jahres 2007 schloss die Aktie des IT-

Sicherheitsdienstleisters bei einem Kurs von EUR 5,97.

20 -

12 -

Positive Stimmen von der Hauptversammlung

Am 31. August 2007 hielt die n.runs AG in der Stadthalle Oberursel die erste
ordentliche Hauptversammlung ab. S&dmtliche Tagesordnungspunkte wurden mit
absoluter Mehrheit angenommen. Zusatzlich Uberzeugte die Entwicklung der

eigenen Softwarel6ésung im Anti-Viren Bereich.

Mit Erstellung des Halbjahresberichts 2007 wurde eine aufllerordentliche Haupt-
versammlung einberufen, die den Verlust in Hohe der Halfte des Grundkapitals
anzeigte. Die aulerordentliche Hauptversammlung wurde am 29. November
2007 in der Stadthalle Oberursel abgehalten. Positiv stimmten die aktuellen Ent-
wicklungen des Consultinggeschafts ab dem zweiten Halbjahr. Auch zeigten in-
terne Kennzahlen deutliche Steigerungen bei Projektvolumina und —laufzeiten.
Zusatzlich stoRt die eigene Softwareentwicklung aps-AV® auf reges Interesse in

der gesamten Branche.

Kapitalerhbhungen im Dezember 2007

und Mai 2008 erfolgreich platziert

Im Dezember 2007 konnte die n.runs AG eine Kapitalerhdhung beschlielen und
erfolgreich platzieren. Insgesamt wurden 75.000 Aktien bei privaten Anlegern
mit institutionellem Charakter platziert. Der Emissionserlés diente der schnelle-

ren Markteinfihrung der eigenen Softwarelésung aps-AV®.
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Die Aktie

Eine weitere Kapitalerhbhung im Mai 2008 um 75.000 Aktien erhdhte das
Grundkapital der n.runs AG auf EUR 1.150.000. Die neuen Aktien wurden erfolg-
reich bei einem institutionellen Investor platziert. Der Emissionserlés aus der
Barkapitalerh6hung wird zur Weiterentwicklung der eigenen Sicherheitssoftware

aps-AV® eingesetzt.

Kapitalmarktkommunikation

Die n.runs AG kommuniziert ihre Unternehmensaktivitaten als Unternehmen des
Entry Standards Uber den Anforderungen des Transparenzlevels. So werden re-
gelméRig Geschéfts- und Halbjahresberichte in deutsch und englisch veréffent-
licht. Auch werden unternehmensinteressierte Uber zweisprachige Unterneh-
mensnachrichten zeitnah und umfassend informiert. Zusétzlich rundeten im Jahr
2007 mehrere Investorengesprache die Investor Relations Arbeit der n.runs AG
ab. Des Weiteren plant die n.runs AG ihre offene und transparente Kommunika-
tion Uber Kapitalmarktkonferenzen auszubauen. Mit dem Concord Stock Day am
12. Marz 2008 sowie der Entry- und General Standard Konferenz am 29. April
2008 nahm die n.runs AG erstmals an solchen Veranstaltungen teil. Weitere
Konferenzteilnahmen im Jahr 2008 sind geplant. Auch wird Uber die n.runs AG in
Zukunft ein Bankenresearch fir zusatzliche Transparenz des Geschaftsmodells

am Kapitalmarkt sorge tragen.

Hohe Beteiligung des Managements

4 N
Aktionarsstruktur nach Kapitalerhohung vom

19. Dezember 2007

Aktienanzahl
1.075.000

2%
69%

B Management M Private Investoren [ Institutionelle Investoren M Freefloat

- J




Rund 69 Prozent der 1,075 Millionen n.runs Aktien sind bei institutionellen In-

vestoren platziert. 15 Prozent der Gesellschaftsanteile liegen bei privaten Einzel-

investoren mit einem Anteil von jeweils unter 10 Prozent. Das Management hélt

mit 14 Prozent der Aktien auch nach der Kapitalerhdhung im Dezember 2007

einen signifikanten Anteil am Gesellschaftervermégen. Rund 2 Prozent sind dem

Free Float gemafR Definition der Deutschen Bérse AG angehdrig. Im Mai 2008
wurde das Grundkapital um EUR 75.000 auf EUR 1.150.000 erhoht.

Daten zur Aktie

Marktsegment

Transparenzlevel

Erstnotiz

Grundkapital per 31. Dezember 2007*
Aktienanzahl per 31. Dezember 2007*
Jahreshoch (31. Januar 2007)
Jahrestief (31. Oktober 2007)
Jahresschlusskurs (28. Dezember 2007)

Marktkapitalisierung am 28. Dezember 2007

Designated Sponsor

Investor Relations

Open Market

Entry Standard

21. Dezember 2006
1.075.000 €
1.075.000

12,00 €

1,30 €

5,97 €

6.417.750 €

Concord

Investment Bank AG

GFEI Gesellschaft fur
Effekteninformation mbH

* Die Aktienanzahl belauft sich nach der Kapitalerh6hung am 5. Mai 2008
auf 1.150.000 Stuckaktien, bei einem Grundkapital von EUR 1.150.000
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Lagebericht

1. Geschaftstatigkeit

Die n.runs Aktiengesellschaft, 2001 gegrindet, ist ein fuhrender Anbieter von
herstellerunabhé&ngigen und -neutralen Beratungsleistungen im Bereich IT-
Sicherheit, IT-Infrastruktur und IT-Business Consulting. Die Dienstleistungen
verfolgen einen ganzheitlichen Ansatz und umfassen Audit/Assessment, Design,
Unterstiutzung beim Einsatz neuester Technologien, Prozessberatung sowie Wis-
senstransfer zum Kunden. Der Bereich IT-Sicherheit umfasst Audit/Assessment,
Risikoanalysen sowie Source Code und Binary Audits. Dienstleistungen der IT-
Infrastruktur beinhalteten die Bedarfsfeststellung, Grobdesigns, Testkataloger-
stellung, Tests, Feindesigns und Migrationsplane bis hin zur Implementierung
bezogen auf komplexe IT-Infrastrukturen. Der Bereich IT-Business Consulting
beschéaftigt sich mit Prozessen, wichtigen Steuerungsfunktionen in Projekten und
wirtschaftlichen Aspekten der Bereiche IT-Sicherheit und IT-Infrastruktur. Erwei-
tert wurde das Geschaftsmodell um die Sparte IT-Applications mit der ersten
erfolgreichen Eigenentwicklung und Verfligbarkeit der Sicherheitslésung Applica-
tion Protection System — Anti Virus (aps-AV). Die n.runs Aktiengesellschaft ist
seit dem 21. Dezember 2006 im Entry Standard der Deutschen Bérse AG ge-

listet.

Zur Erbringung unserer Dienstleistungen bedienen wir uns sowohl eigener Mitar-
beiter als auch externer Berater. Die Verwaltung der Gesellschaft befindet sich in
langfristig angemieteten Biuroraumen in Oberursel. Im Februar 2007 wurde ein

Biro in Berlin eroffnet.

2. Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2007 kraftig gewachsen. So erhéhte sich das
Bruttoinlandsprodukt nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes um
2,5 %. Die Wachstumsimpulse im Jahr 2006 kamen sowohl aus dem Inland als
auch aus dem Ausland. Der gestiegene Exportiberschuss (Au3enbeitrag) steuer-
te 1,4 %-Punkte zum BIP-Wachstum bei. Der Wachstumsbeitrag der inlandi-

schen Verwendung belief sich auf gut einen Prozentpunkt.

Die Budgets fur IT-Services und Software sind im Jahr 2007 im Vergleich zum
vergangenen Jahr um durchschnittlich 5 9% gestiegen. Im Bereich IT-
Infrastruktur wurden Investitionen in Technologien getéatigt, um Kosten zu sen-
ken sowie zur Implementierung neuer Dienstleistungen. Die IT-Budgets sind
Uberproportional gestiegen in den Bereichen Security, IT-Infrastruktur und IT-

Service-Management sowie Business Inteligence.




3. Ertragsentwicklung

Der Umsatz des Jahres 2007 ist deutlich hinter den Erwartungen zurtickgeblie-
ben und liegt mit TEUR 5.483 um TEUR 553 unter dem des Vorjahres. Die Griun-
de liegen zum einen in Projektverschiebungen bei einem wichtigen Kunden und
zum anderen darin, dass unser Produkt Application Protection System — AntiVi-
rus (aps-AV) nicht wie erwartet im August 2007, sondern erst im Januar 2008
fertig gestellt und angekiindigt wurde. Erwartete Einnahmen aus dem Software-
lizenzgeschaft haben sich daher nicht in 2007 realisiert. Durch die Verlangerung
der Softwareentwicklung wurden zudem Mitarbeiterkapazitaten aus dem Bera-
tungsgeschéft in der Entwicklung gebunden. Abgesehen von diesen beiden nega-
tiven Entwicklungen verlief die Umsatzentwicklung zufrieden stellend, was auch

in der Gewinnung von 22 Neukunden zum Ausdruck kommt.

Aufgrund des fortgesetzten Aufbaus des eigenen Mitarbeiterstammes ist der Per-
sonalaufwand um 21 % auf TEUR 3.920 gestiegen. Die Personalaufwandsquote
(Personalaufwand/Umsatzerlése) erhdhte sich von 53,7 % im Vorjahr auf
71,5 %. Dagegen ist der in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausge-
wiesene Aufwand fur externe Mitarbeiter um TEUR 450 auf TEUR 1.046 gesun-
ken. Die personalbezogenen Aufwendungen und andere Kosten innerhalb der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind dagegen gestiegen, sodass sich bei
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen insgesamt nur ein Ruckgang um
TEUR 175 ergab. Die Investitionen fur Hard- und Software fuhrten zu einem um
TEUR 51 gestiegenen Abschreibungsaufwand. Das Zinsergebnis fur 2007 belief
sich auf TEUR -11 gegenuber TEUR -27 in 2006.

Das Ergebnis aus der gewodhnlichen Geschéaftstatigkeit betrug fir das Jahr 2007
TEUR —1.009 gegeniuber TEUR +65 in 2006. Dies resultiert insbesondere aus
dem oben beschriebenen Umsatzriickgang sowie den Kosten der Softwareent-
wicklung, die von TEUR 200 in 2006 auf TEUR 820 in 2007 gestiegen sind. Die
Aufwendungen fur die Softwareentwicklung beinhalten Kosten fur eigene Mitar-

beiter (Support, Entwicklung, Vertrieb und Marketing) sowie externe Kosten.

Die auRerordentlichen Ertrage im Jahre 2006 in Hohe von TEUR 1.484 resultier-
ten aus Forderungsverzichten der Gesellschafter. Bei den Ertragssteuern ergab
sich in 2007 ein Steuerertrag von TEUR 56 nach Aufwendungen von TEUR 95 im
Vorjahr. Insgesamt ergab sich ein Jahresfehlbetrag 2007 in Hohe von TEUR 953

gegeniber einem Jahresiiberschuss von TEUR 1.454 im Vorjahr.
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4. Vermogens- und Kapitalstruktur

Ein Vergleich der Bilanz 2007 mit den Vorjahreswerten zeigt zunachst einen An-
stieg des Anlagevermdgens um TEUR 114 auf TEUR 288 aufgrund der Investitio-
nen in Hard- und Software fur Entwicklungszwecke. Die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sind um TEUR 479 auf TEUR 828 zurtickgegangen. Hier
hat sich neben dem Umsatzriickgang insbesondere die Verbesserung des Cash-
managements ausgewirkt. Die hohen Ausgaben fur die Softwareentwicklung

fuhrten zu einem Ruckgang der liquiden Mittel auf TEUR 167 (i. V. TEUR 559).

Nach Eintragung der bereits in 2006 beschlossenen und eingezahlten Kapitaler-
hdéhung von TEUR 440 stieg das gezeichnete Kapital auf TEUR 1.000. Im Dezem-
ber wurde eine weitere Kapitalerhéhung um TEUR 75 durch Ausgabe von 75.000
neuen auf den Inhaber lautenden Stuckaktien zu einem Ausgabetrag von EUR
4,34 je Aktie beschlossen und eingezahlt. Das sich ergebende Agio von TEUR
251 wurde in die Kapitalriicklage eingestellt. Die Eintragung in das Handelsregis-
ter und die Handelszulassung erfolgten im Februar 2008. Fur die im Jahr 2007
fallige erste Tranche der Wandelschuldverschreibung in H6he von TEUR 250 sind
nach unserer Auffassung die Bedingungen fur die Umwandlung in Aktienkapital
im abgelaufenen Geschaftsjahr eingetreten. Insofern gehen wir nicht von einer
Rickzahlungsverpflichtung bezlglich der ersten Tranche in H6he von TEUR 250,
sondern von der Verpflichtung zur Herausgabe von weiteren Aktienstiicken aus.
Aufgrund des Jahresfehlbetrages von TEUR 953 ergab sich insgesamt ein Rick-
gang des Eigenkapitals auf TEUR 317. Auf Grund des Halbjahresabschlusses zum
30. Juni 2007 hatte sich bereits eine Verminderung des Eigenkapitals auf unter
50 % des gezeichneten Kapitals ergeben. Daher wurde gemaR § 92 Abs. 1 Akti-
engesetz eine aullerordentliche Hauptversammlung einberufen und im Novem-
ber 2007 durchgefuhrt. Der Verlust von mehr als der Halfte des Grundkapitals

dauerte bis zum Bilanzstichtag an.

Aufgrund des verlustbedingten Ruckganges bei den Steuerriickstellungen sanken
die Ruckstellungen insgesamt um TEUR 101 gegentber dem Vorjahr. Wegen des
genannten Eintritts der Wandlungsbedingungen bezuglich der in 2007 félligen
Wandelschuldver-schreibung reduzierte sich der Posten ,,Anleihen“ um TEUR 250
aufgrund der Umgliederung in den Posten ,Einlage aus konvertiblen Anleihen,
bei denen die Wandlungsbedingungen eingetreten sind“ innerhalb des Eigenkapi-
tals. Die verbleibende Anleihe in Hohe von TEUR 250 ist gemaR den Anleihebe-
dingungen auf Grund des vorliegenden Jahresabschlusses im Jahr 2008 in Akti-

enkapital zu wandeln.




5. Mitarbeiter

Am 31. Dezember 2007 beschaftigte die n.runs Aktiengesellschaft neben dem
Vorstandsvorsitzenden Andreas Bruns und dem Vorstand Donald Lee 47 Mitar-
beiter. Zur Durchfihrung der Beratungsprojekte und der Softwareentwicklung
beschéftigt die n.runs Aktiengesellschaft auch vertrauenswurdige externe Mitar-

beiter.

6. Risiken und Chancen der zukunftigen Entwicklung

Mit der Fertigstellung und Markteinfuhrung des ersten Softwareproduktes Appli-
cation Protection System — AntiVirus (aps-AV) strukturiert sich die n.runs Akti-
engesellschaft neu. Zukunftig werden die bisherigen Tatigkeiten unter dem Be-
reich Consulting subsumiert. Zusatzlich wurde die neue Sparte Applications ge-
schaffen, in der Softwarelésungen entwickelt werden. Neben der ersten fertig
gestellten Hochsicherheitslésung fur GroRBunternehmen und fur regierungsnahe
Organisationen sowie Unternehmen mit hohen Sicherheitsanforderungen ist ge-
plant, weitere Softwarelésungen auf Basis der Kernarchitektur zur Marktreife zu
entwickeln. Mit der stédrkeren Ausrichtung auf Lizenzprodukte soll eine bessere
Planbarkeit der Umséatze erreicht sowie zusatzliches Wachstum generiert wer-

den.

Fir den Erfolg des Produktes und fir das Unternehmen ist ein schneller
Markteintritt von grol3er Bedeutung. Bei der Weiterentwicklung der Softwarepro-
dukte wird eine fokussierte Vorgehensweise wichtig sein, um den immanenten

Kostenrisiken bei Softwareentwicklungen entgegen zu wirken.

Die Rahmenbedingen fir das Consultinggeschaft haben sich im Vergleich zu

2006 nicht wesentlich geédndert.

Nach wie vor sehen wir steigende Investitionen in IT-Infrastruktur und eine
wachsende Bedeutung des Themas IT-Sicherheit. Allein die Anzahl bekannter
Schadcodes hat sich innerhalb eines Jahres mehr als verdoppelt. Daher sehen

wir weiterhin eine rasch steigende Nachfrage nach unseren Beratungsleistungen.

Aufgrund der bereits gewonnenen Kundenbasis von 102 Kunden, darunter zahl-
reiche namenhafte Referenzkunden, sehen wir uns gut geristet, die sich bieten-

den Wachstumschancen wahr zu nehmen.
Die kritischen Faktoren fur die Realisierung dieser Wachstumschancen werden

sein, dass genugend qualifizierte Mitarbeiter gewonnen werden kénnen und dass

der hohe Fortbildungsbedarf aufgrund der sich rasch wandelnden IT-Technologie
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Lagebericht

bewaéltigt werden kann. Gleichzeitig muss die hohe Beratungsqualitdt gewahrt

bleiben.

7. Nachtragsbericht

Der Aufsichtsrat der n.runs Aktiengesellschaft hat am 5. Mai 2008 der Erhéhung
des Grundkapitals durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stilickaktien
zugestimmt. Insgesamt wurden 75.000 Stuckaktien im Nennwert von EUR 1,00
an Investoren ausgegeben. Der Transaktionspreis lag bei EUR 4,09 je Aktie, so-
mit sind dem Unternehmen EUR 306.750,00 zugeflossen. Die Eintragung in das
Handelsregister steht noch aus. Durch die Kapitalerhbhungen im Dezember
2007 und Mai 2008 hat sich das genehmigte Kapital I reduziert auf nun EUR
130.000. Zusatzlich steht das genehmigte Kapital Il in Hohe von EUR 220.000

zur Verfigung.

8. Ausblick

Der Start in das Geschéaftsjahr 2008 ist erfreulich. So konnten wir bereits mittei-
len, dass sich in den ersten Monaten des Jahres ein au3erordentlich hoher Auf-
tragseingang verzeichnet hat. So erhéhte sich im ersten Quartal 2008 der ange-
arbeitete Auftragsbestand zuzuglich der noch abzuarbeitenden Auftrédge
(Auftragsbestand inklusive Backlog) auf ein Auftragsvolumen von EUR 3,5 Millio-
nen. Gegeniiber dem Vorjahr, in dem ein Bestand von EUR 2,6 Millionen in den
Bichern stand, entspricht dies einer Steigerung von 34,6 %. Die deutliche Erho-
hung des Auftragseingangs ist auf die Ordertatigkeit zahlreicher Bestandskunden
zuruckzufuhren und stellt fur das erste Halbjahr 2008 eine hohe Auslastung der
n.runs Consultants sicher. Auch der Ausblick fur die zweite Jahreshalfte im Be-
reich Consulting ist nach heutigem Stand positiv. Zielsetzung ist es, auf der Ba-
sis unseres aktuell profitablen Consulinggeschéftes nun mit dem Lizenzgeschaft
aus unserem Produkt Application Protection System- AntiVirus (aps-AV) sowohl
das Umsatzvolumen als auch die Profitabilitdit des Unternehmens zu steigern.
Erste Abschlisse mit nahmenhaften Kunden im Bereich Applications erwarten

wir noch in der ersten Jahreshalfte.

Fur das Jahr 2008 ist die Prognose fur die Entwicklung der Budgets im Bereich
IT-Services und Software positiv. So rechnet eine Studie von Bitkom mit einem

durchschnittlichen Wachstum von 5 % p. a. in den kommenden Jahren.

Der Bereich der IT-Sicherheit nimmt dabei eine besondere Stellung ein. Laut
Studie ,,IT-Trends 2008* der Capgemini sehen 82 % aller Befragten den Bereich
IT-Sicherheit von seiner Bedeutung her auf Platz 1. Dabei unterstreicht diese
Studie erneut, dass das organisierte Verbrechen auf dem Vormarsch ist, das

Schwachstellen in IT-Systemen ausnutzt um z. B. Industriespionage zu betrei-




ben. Eine Studie der Symantec aus dem April 2008 unterstreicht diesen Trend.
Laut dieser Studie hat sich die Anzahl erkannten Schadcodes von 410.000 im
Jahr 2006 auf 1.100.000 im Jahr 2007 mehr als verdoppelt.

Die Investitionen im Bereich IT-Infrastruktur sind gekennzeichnet durch die Ein-
fihrung neuer Technologien (z. B. VOIP, Virtualisierung von Rechenzentren) um

die Kosten zu senken sowie zur Implementierung neuer Dienstleistungen.

Diese Trends sowie der erfolgreiche Start in das Jahr werden sich positiv auf die
Geschaftsentwicklung der n.runs Aktiengesellschaft im Jahr 2008 auswirken. Auf
dieser Basis streben wir einen deutlichen Umsatzanstieg und ein positives Ergeb-
nis im Jahr 2008 an. Aufgrund dieser positiven Umsatz- und Ergebniserwartung
sowie wegen der erneuten Kapitalerhéhung im Mai 2008 ist auch nicht mit Liqui-

ditatsengpassen zu rechnen.

Wir gehen davon aus, dass sich, aufgrund unserer Marktbeobachtungen, die fiur

das Jahr 2008 prognostizierte positive Entwicklung auch im Jahr 2009 fortsetzt.

Oberursel, den 9. Mai 2008

/

Andreas Bruns Donald Lee

Vorstandsvorsitzender Vorstand
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Bilanz

n.runs Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus)
Bilanz zum 31. Dezember 2007

AKTIVA

A. Anlagevermogen

I. Immaterielle Vermodgensgegenstande
Software

11. Sachanlagen
1. Mietereinbauten
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

I11. Finanzanlagen
Genossenschaftsanteile

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermdgensgegenstande

11. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA
A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
I1. Zur Durchfuhrung der beschlossenen Kapitalerhohung geleistete Einlagen

111. Einlage aus konvertiblen Anleihen, bei denen die Wandlungsbedingungen eingetreten sind

1V. Kapitalrucklage
V. Verlustvortrag

V1. Jahresfehlbetrag (i.Vj. Jahresuberschuss)

B. Ruckstellungen
1. Steuerrtckstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen
- davon konvertibel EUR 250.000,00 -

2. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

4. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern EUR 278.912,00 (i.Vj. EUR 284.167,43) -
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 4.747,03 (i.Vj. EUR 4.007,84) -




31.12.2007
EUR

50.598,00

63.705,00

173.452,00
237.157,00
50,00
287.805,00

828.469,86

68.652,61
897.122,47
166.717,90

1.063.840,37
11.743,68

1.363.389,05

31.12.2007
EUR

1.000.000,00
75.000,00
250.000,00
250.500,00
-305.150,06
-953.238,38

317.111,56

0,00
231.729,91

231.729,91

250.000,00

1,65
239.582,71
324.963,22

814.547,58

1.363.389,05

31.12.2006

EUR
39.585,00
40.040,00
93.862,00
133.902,00
50,00
173.537,00
1.307.340,42
59.461,17
1.366.801,59
559.478,06
1.926.279,65
7.185,49
2.107.002,14
31.12.2006
EUR

560.000,00
440.000,00
0,00

0,00
-1.759.089,66
1.453.939,60

694.849,94

94.016,53
239.308,48

333.325,01

500.000,00

0,00
261.832,89
316.994,30

1.078.827,19

2.107.002,14
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Gewinn- und Verlustrechnung

n.runs Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus)
Gewinn- und Verlustrechung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007

1. Umsatzerlose
2. sonstige betriebliche Ertrage

& Personalaufwand

a) L6éhne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung

- davon fur Altersvorsorgung EUR 425,40 (i.Vj. EUR 9.774,62) -

4. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen

6. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

8. Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit

9. Aul3erordentliche Ertrage /7 AuBerordentliches Ergebnis

10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

11. Sonstige Steuern
12. Jahresfehlbetrag (i. Vj. Jahresuberschuss)
13. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

14. Bilanzverlust




2007
EUR

-3.456.990,09
-462.674,38

5.483.479,15

126.699,32

-3.919.664,47

-94.813,55
-2.593.555,94
6.943,18
-18.148,16
-1.009.060,47

0,00
55.822,09
0,00

-953.238,38
-305.150,06

-1.258.388,44

2006
EUR

6.035.505,68

109.178,77

-2.867.876,47

-372.543,11 -3.240.419,58

-43.511,07
-2.769.119,32
3.130,30
-30.091,20
64.673,58

1.484.300,94
-95.007,19
-27,73

1.453.939,60
-1.759.089,66

-305.150,06
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Anhang

Anhang der n.runs Aktiengesellschaft fur das zum
31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr

1. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der vorliegende Jahresabschluss ist nach den fur kleine Kapitalgesellschaften
geltenden Vorschriften des Handelsgesetzbuches und den erganzenden Vor-

schriften des Aktienge-setzes aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren ge-
man 8§ 275 Abs. 2 HGB erstellt.

Die Gesellschaft ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des 8§ 267 Abs. 1
HGB.

Der Jahresabschluss wurde in Euro aufgestellt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermo-
gens wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planméaRige Abschrei-

bungen vermindert.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten an-
gesetzt und um planméaRige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungen
wurden entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear bzw. bei beweglichen
Vermogensgegenstanden degressiv vorgenommen. Die Nutzungsdauern liegen

zwischen drei und fiinfzehn Jahren.

Bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens bis zu einem Wert von
EUR 410,00 wurden entsprechend dem bestehenden steuerlichen Wahlrecht im

Jahr der Anschaffung in voller H6he abgeschrieben.

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizu-

legenden Wert angesetzt.

Die Liefer- und Leistungsforderungen sind mit ihrem Nennbetrag (bzw. mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert) angesetzt, die Ubrigen Forderungen und sonsti-
gen Vermoégensgegen-stande mit dem Nominalbetrag. Samtliche Forderungen

haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die noch nicht veranlagten Steuern.




Sonstige Ruckstellungen wurden fur alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten
nach vernunftiger kaufméannischer Beurteilung gebildet. Dabei wurden alle er-

kennbaren Risiken berlcksichtigt.

Die Entwicklung der Rickstellungen ist in folgendem Ruickstellungsspiegel darge-
legt:

n.runs Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus)
Entwicklung der Rickstellungen

Ruckstellung Stand Verbrauch Auflésung Zufuhrung Stand
1.1.2007 31.12.2007

EUR EUR EUR EUR EUR

Jahresabschlusskosten 23.500,00 23.500,00 0,00 26.000,00 26.000,00
Urlaubskostenruckstellung 58.537,96 58.537,96 0,00 81.487,41 81.487,41
Rickstellung Bonuszahlung 2007 92.678,76 62.678,76 0,00 24.508,77 54.508,77
Rickstellung Aufsichtsratsvergttung 3.750,00 3.750,00 0,00 22.500,00 22.500,00
Eggﬁiﬁe:;:g fur noch ausstehende 40.616,76  40.616,76 0,00  27.059,73  27.059,73
Berufsgenossenschaft 13.625,00 12.438,77 1.186,23 12.404,00 12.404,00
Aufbewahrungsrickstellung 6.600,00 0,00 0,00 1.170,00 7.770,00
Gesamt 239.308,48 201.522,25 1.186,23 195.129,91 231.729,91

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Umrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wé&hrung
erfolgte unter Zugrundelegung der Wahrungskurse zum Entstehungstag der For-
derung oder Verbindlichkeit, soweit nicht ein gesunkener bzw. gestiegener Wah-
rungskurs eine Abwertung der Forderung oder eine Hoherbewertung der Ver-

bindlichkeit erforderlich gemacht hat.

3. Anlagenentwicklung
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage dargestellt, aus der sich
auch die Abschreibungen des Geschéaftsjahres ergeben. Die Anlage ist Bestand-

teil dieses Anhangs.
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Anhang

4. Sonstige Angaben

4.1. Erlauterung der Verbindlichkeiten

Glaubiger

Verbindlichkeiten/
Wandelschuldverschreibungen

European Catalyst Fund Limited

Absolute Octane Fund Limited

Absolute German Fund

Kfr. Verbindlichkeiten Zinsen
Wandelschuldverschreibung

31.12.2006

EUR

200.000,00

150.000,00

150.000,00

24.704,16

Glaubiger

Verbindlichkeiten/
Wandelschuldverschreibungen

European Catalyst Fund Limited

Absolute Octane Fund Limited

Absolute German Fund

Kfr. Verbindlichkeiten Zinsen
Wandelschuldverschreibung

31.12.2007

EUR

100.000,00

75.000,00

75.000,00

40.104,16

Gemal einer Vereinbarung vom 23. Januar 2006 hat die n.runs Aktiengesell-
schaft von der Absolute Octane Fund Limited, der European Catalyst Fund Limi-
ted sowie der Absolute German Fund (nachfolgend auch ,Investoren“ genannt)
Wandelschuldverschreibungen in einem Gesamtbetrag in Hoéhe von
EUR 500.000,00 zu einem Zinssatz von 5,5 % erhalten. Diese Wandelschuldver-
schreibungen kénnen bzw. konnten einerseits auf Wunsch der Investoren im
Wege einer Kapitalerhbhung in Aktien der n.runs Aktiengesellschaft zu
EUR 250.000,00 am 31. Januar 2007 und zu EUR 250.000,00 am 31. Januar
2008 gewandelt werden.

Daruber hinaus sind fur die zuerst fallige Tranche der Wandelschuldverschrei-




bungen in H6he von EUR 250.000,00 die Wandelbedingungen bereits eingetre-
ten. Insofern ist keine Ruckzahlungsverpflichtung gegentber den Investoren,
sondern eine Wandlungsverpflichtung in Aktien der n.runs Aktiengesellschaft
gegeben ist. Die erste Tranche der Wandelschuldverschreibungen wurde somit
nicht an die Investoren zuriickgezahlt, sondern in das Eigenkapital umgegliedert
(,Einlage aus konvertiblen Anleihen, bei denen die Wandlungsbedingungen ein-

getreten sind®).

Zum Bilanzstichtag haben keine Haftungsverhaltnisse i. S. d. 8 251 HGB aus

Burgschaften bestanden.

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von kleiner als einem Jahr.

4.2. Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in H6he von EUR 1.258.388,44 auf

neue Rechnung vorzutragen.

4.3. Organe

Vorstand:

Vorstandsvorsitzender: Andreas Bruns, Kaufmann
Mitglieder des Vorstandes: Bernd Kohler, Kaufmann, abberufen am 1. Juni 2007

Donald Lee, Kaufmann
Aufsichtsrat:

Aufsichtsratsvorsitzender: Horst Mascholek, Kaufmann

Stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender: Ulrich Caspar, Kaufmann

Aufsichtsratsmitglied: Alexander Kersting, Kaufmann
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4.4. Angaben uber den Anteilsbesitz an anderen
Unternehmen

Die Gesellschaft besitzt keine Anteile an anderen Unternehmen i. S. v. § 285

Nr. 11 HGB.

4.5. Eigenkapital

Das Grundkapital in Hohe von EUR 1.000.000,00 ist eingeteilt in 1.000.000 auf
den Inhaber lautende Stickaktien zum Nennwert von je EUR 1,00 (Angabe nach
8§ 160 Abs. 1 AktG).

Geméal § 5 der Satzung der n.runs Aktiengesellschaft ist der Vorstand ermach-
tigt, in der Zeit bis zum 31. Juli 2010 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig (nach teilweiser Ausnut-
zung) um bis zu insgesamt EUR 280.000,00 durch Ausgabe von neuen auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu

erhdhen (genehmigtes Kapital 1).

Mit Beschluss der aufRerordentlichen Hauptversammlung vom 20. November
2006 wurde ein weiteres genehmigtes Kapital (genehmigtes Kapital 11) geschaf-
fen. Der Vorstand wurde ermachtigt, in der Zeit bis zum 31. Oktober 2011 das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmalig, insgesamt jedoch héchstens um EUR 220.000,00 durch Ausgabe von
neuen auf den Inhaber lautenden Stluckaktien gegen Bareinlagen und/oder

Sacheinlagen zu erhdhen.

Mit Beschluss vom 1. Juni 2007 hat der Aufsichtsrat dem Vorstand der Gesell-
schaft die Genehmigung erteilt, neue Aktien bis zur H6he von EUR 100.000,00
auszugeben. Mit Vorstandbeschluss vom 19. Dezember 2007 wurde das Grund-
kapital um EUR 75.000,00 auf EUR 1.075.000,00 durch Ausgabe von 75.000 auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlage erhéht. Der Ausgabebetrag
belief sich auf EUR 4,34 je Aktie, der Gesamtausgabebetrag EUR 325.500,00.
Davon wurden EUR 250.500,00 in die Kapitalricklage eingestellt. Die Kapitaler-
hohung wurde am 28. Dezember 2007 zum Handelsregister angemeldet, der
Ausgabebetrag wurde in 2007 einem Konto der Gesellschaft in bar gutgeschrie-

ben. Die Eintragung ins Handelsregister erfolgte am 6. Februar 2008.

Gemal einer Vereinbarung vom 23. Januar 2006 haben der Absolute Octane
Fund Limited, der European Catalyst Fund Limited sowie der Absolute German

Fund Wandelschuldverschreibungen der n.runs Aktiengesellschaft zu einem Zins-




satz von 5,5 % gezeichnet. Fur die erste Tranche dieser Wandelschuldverschrei-
bungen mit einem Nennwert in H6he von EUR 250.000,00 sind (wie in Kapitel
4.1. beschrieben) die Wandlungsbedingungen bereits eingetreten. Die Options-
nehmer haben die Wandlung in Aktien allerdings noch nicht beantragt. Somit
bestand am Bilanzstichtag eine Verpflichtung der n.runs Aktiengesellschaft auf
Herausgabe von Aktienstiicken. Eine Verpflichtung zur Ruickzahlung der
Wandelanleihe ist nicht gegeben. Der Nennwert dieser Wandelanleihen (bei de-
nen die Wandlungsbedingungen bereits eingetreten sind) ist als gesonderter
Posten (,Einlage aus konvertiblen Anleihen, bei denen die Wandlungsbedingun-

gen eingetreten sind*) innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen.

Am 5. Mai 2008 hat der Vorstand beschlossen, eine weitere Kapitalerhhung um
EUR 75.000,00 auf 1.150.000,00 vorzunehmen. Der Ausgabebetrag der 75.000
jeweils auf EUR 1,00 lautenden Stickaktien wurde dabei auf EUR 4,09 je Aktie
festgelegt.

4.6. Angaben zur Konzernbilanzierung

Die Gesellschaft wird in keinen Konzernabschluss eingebunden.

Oberursel, den 9. Mai 2008

Andreas Bruns Donald Lee
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Anlagenspiegel

n.runs Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus)
Entwicklung des Anlagevermogens im Geschaftsjahr 2007

Anschaffungskosten
1.1.2007 Zugange Abgange 31.12.2007
EUR EUR EUR EUR
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Software 45.542,04 27.390,03 0,00 72.932,07
1. Sachanlagen
1. Mietereinbauten 42 .997,26 29.238,83 0,00 72.236,09
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 200.886,26 155.221,69 4.112,07 351.995,88
243 .883,52 184.460,52 4.112,07 424.231,97
111. Finanzanlagen
Genossenschaftsanteile 50,00 0,00 0,00 50,00
50,00 0,00 0,00 50,00
289.475,56 211.850,55 4.112,07 497.214,04




Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen

1.1.2007 des Geschéaftsjahres Abgange 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
5.957,04 16.377,03 0,00 22.334,07 50.598,00 39.585,00
2.957,26 5.573,83 0,00 8.531,09 63.705,00 40.040,00
107.024,26 72.862,69 1.343,07 178.543,88 173.452,00 93.862,00
109.981,52 78.436,52 1.343,07 187.074,97 237.157,00 133.902,00
0,00 0,00 0,00 0,00 50,00 50,00
0,00 0,00 0,00 0,00 50,00 50,00
115.938,56 94.813,55 1.343,07 209.409,04 287.805,00 173.537,00
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Bestatigungsvermerk

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die n.runs Aktiengesellschaft

Wir haben den Jahresabschluss --bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-
rechnung sowie Anhang-- unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebe-
richt der n.runs Aktiengesellschaft, Oberursel (Taunus), fir das Geschéaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstel-
lung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiuihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung

und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlusspriufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéRRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler
bertcksichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in
Buchfuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands
sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend siche-

re Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.




Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage der n.runs Aktiengesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 9. Mai 2008

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Moller Palm
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Disclaimer

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die die gegenwartigen An-
sichten des Managements der n.runs AG hinsichtlich zukinftiger Ereignisse wi-
derspiegeln. Jede Aussage in diesem Bericht, die Absichten, Annahmen, Erwar-
tungen oder Vorhersagen sowie die zu Grunde liegenden Annahmen der Gesell-
schaft wiedergibt oder hierauf aufbaut, ist eine solche zukunftsbezogene Aussa-
ge. Diese Aussagen beruhen auf Planungen, Schatzungen und Prognosen, die
dem Management der n.runs AG derzeit zur Verfigung stehen. Sie beziehen sich

deshalb nur auf den Tag, an dem sie gemacht werden.

Zukunftsbezogene Aussagen sind naturgemal Risiken und Unsicherheitsfaktoren
unterworfen, die dazu fihren kdnnen, dass die tatsachliche Entwicklung erheb-
lich von den genannten zukunftsbezogenen Aussagen oder den darin implizit
zum Ausdruck gebrachten Ergebnissen abweicht. Die n.runs AG Ubernimmt kei-
ne Verpflichtung und beabsichtigt nicht, solche Aussagen angesichts neuer Infor-

mationen oder kunftiger Ereignisse zu aktualisieren.

Dieser Bericht stellt weder ein Angebot zum Verkauf im Sinne des § 2 Abs. 4
WpPG, noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren dar. Dieser Bericht
ist auch in englischer Sprache verfugbar. Bei Widerspriichen zwischen der deut-
schen und englischen Version gilt ausschliel3lich der deutsche Wortlaut des Be-

richts.




63

Www.nruns.com



Finanzkalender

Finanztermine 2008

12. Marz 2008
29. April 2008
Juni 2008

Juni 2008
August 2008
September 2008

November 2008

Concord Stock Day 2008

Entry- und General Standard Konferenz
Geschéftsbericht 2007

Aktionarsbrief

Ordentliche Hauptversammlung
Halbjahresbericht 2008

Aktionarsbrief
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