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AKTIVA
31.12.2010 31.12.2009
Anlagevermdgen EUR EUR
Immaterielle Vermdgensgegenstande
Software 23.106,00 38.376,00
Sachanlagen
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 127.791,00 145.832,50
Finanzanlagen
Genossenschaftsanteile 50,00 50,00
150.947,00 184.258,50
Umlaufvermdgen
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.197.862,96 829.685,89
Sonstige Vermdgensgegenstande 19.513,97 21.992,70
1.217.376,93 851.678,59
Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten 56.349,19 145.489,26
1.273.726,12 997.167,85
Rechnungsabgrenzungsposten 9.782,40 9.377,78
Aktive latente Steuern 527.000,00 0,00
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 79 .057,86
1.961.455,52 1.269.861,99




Bilanz zum 31. Dezember 2010

PASSIVA
31.12.2010 31.12.2009
Eigenkapital EUR EUR
Gezeichnetes Kapital 1.250.000,00 1.250.000,00
Einlage aus konvertiblen Anleihen, bei denen die
Wandlungsbedingungen eingetreten sind 500.000,00 500.000,00
Kapitalriicklage 574.250,00 574.250,00
Gewinnrtcklage 665.000,00 0,00
Bilanzverlust -2.060.784,20 -2.403.307,86
Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 0,00 79.057,86
928.465,80 0,00
Rickstellungen
Steuerruckstellungen 3.227,10 0,00
Sonstige Ruckstellungen 159.484,84 267.262,52
162.711,94 267.262,52
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 0,00 6,99
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 221.392,87 359.333,19
Sonstige Verbindlichkeiten 648.884,91 643.259,29
870.277,78 1.002.599,47
1.961.455,52 1.269.861,99
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Gewinn- und Verlustrechnung fur 2010 2009
das Geschéftsjahr 2010 EUR EUR
Umsatzerldse 5.842.994,92 5.658.829,58
Sonstige betriebliche Ertrage 197.214,65 203.020,53
Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1.161.297,47 -1.062.193,88
Personalaufwand

Lohne und Gehélter -2.842.365,36 -3.237.798,61

Soziale Abgaben und Aufwendungen fur

Altersversorgung -393.388,82 -451.854,35

-3.235.754,18 -3.689.652,96

Abschreibungen

aufimmaterielle Vermégensgegenstande des

Anlagevermégens und Sachanlagen -75.803,58 -94.554,30
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.045.610,16 -1.339.106,51
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 4.298,90 407,31
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -42.292,32 -20.101,93
Ergebnis der gewodhnlichen Geschaftstatigkeit 483.750,76 -343.352,16
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -138.252,00 0,00
Sonstige Steuern -2.975,10 0,00
Jahresiberschuss / -fehlbetrag 342.523,66 -343.352,16
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -2.403.307,86 -2.059.955,70
Bilanzverlust -2.060.784,20 -2.403.307,86




Anhang fur das Geschaftsjahr 2010

| ALLGEMEINE ANGABEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 wurde unter Beachtung der fir
Kapitalgesellschaften geltenden Rechnungslegungsvorschriften des HGB und des AktG

aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gemar
§ 275 Abs. 2 HGB erstellt.

Die n.runs AG ist eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 1 HGB.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden grolRenabhéangige Erleichterungen

gemal § 288 HGB in Anspruch genommen.

Grundsatzlich wurde der vorliegende Jahresabschluss unter Beibehaltung der der fur
den Vorjahresabschluss angewendeten Gliederungs- und Bewertungsgrundsatze
aufgestellt. Samtliche Vermdgensgegenstande und Schulden wurden zum 1. Januar
2010 aus der Bilanz des Vorjahres tUbernommen. Im Rahmen der Umstellung des
Jahresabschlusses auf die Vorschriften des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes
(BilMoG) wurden zum 1. Januar 2010 aktive latente Steuern auf die vorhandenen

steuerlichen Verlustvortrage in Héhe von TEUR 665 erfolgsneutral aktiviert.

Der Jahresabschluss wurde in EUR aufgestellt.

Il BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Anlagevermégen

Hinsichtlich der Zusammensetzung und der Entwicklung des Anlagevermdgens im
Geschaftsjahr 2010 wird auf den diesem Anhang beigefligten Anlagenspiegel
verwiesen. Die Anfangsbestdnde im Anlagenspiegel sind zu urspringlichen

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten sowie kumulierten Abschreibungen angegeben.
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Entgeltlich erworbene immaterielle Vermoégensgegenstande des Anlagevermogens
wurden zu Anschaffungskosten angesetzt und um planmaRige Abschreibungen

vermindert.

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und um planmé&Bige Abschreibungen vermindert. Die Abschreibungen wurden
entsprechend den steuerlichen Vorschriften linear vorgenommen. Die Nutzungsdauern

liegen zwischen drei und flinfzehn Jahren.

Fur bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens mit einem Wert zwischen
EUR 150,00 bis EUR 1.000,00 wurde entsprechend den bestehenden steuerlichen
Vorschriften im Jahr der Anschaffung ein Sammelposten gebildet, der auf einen

Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben wird.

Mit der Erstanwendung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes haben sich bei der

Bewertung des Anlagevermdégens keine Veranderungen ergeben.

Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten oder dem niedrigeren

beizulegenden Wert angesetzt.

2. Umlaufvermdgen

Die Liefer- und Leistungsforderungen sind mit ihrem Nennbetrag angesetzt, die Ubrigen
Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande mit dem Nominalbetrag. Samtliche

Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Der Kassenbestand und das Guthaben bei Kreditinstituten werden mit den

Nominalwerten bilanziert.

3. Aktive latente Steuern

GemaR § 274 Abs. 1 Satz 4 HGB wurde vom Aktivierungswahlrecht Gebrauch gemacht

und es wurden zum 1. Januar 2010 aktive latente Steuern auf bestehende steuerliche



Verlustvortrage in Héhe von TEUR 665 aktiviert. Die bestehenden Verlustvortrage
werden gemaf der Planung innerhalb der Geschéaftsjahre 2010 — 2014 vollstandig in
Anspruch genommen werden und wurden mit einem Steuersatz von 28,43% berechnet.
Die Inanspruchnahme fir das Jahr 2010 belief sich auf TEUR 138 und wurde

erfolgswirksam im Jahresabschluss abgebildet.

4. Eigenkapital
Das voll eingezahlte Grundkapital betragt am 31. Dezember 2010 EUR 1.250.000,00
und ist eingeteilt in 1.250.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien in Form von

Stlckaktien zum Nennwert von je EUR 1,00.

Genehmigtes Kapital

Gemal § 5 der Satzung der n.runs AG ist der Vorstand erméchtigt, in der Zeit bis zum
31. Juli 2014 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmalig (nach teilweiser Ausnutzung) um bis zu insgesamt
EUR 625.000,00 durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien

gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu erh6hen (genehmigtes Kapital).

Bedingtes Kapital

GemalR einer Vereinbarung vom 23. Januar 2006 hatte die n.runs AG von der Absolute
Octane Fund Limited, der European Catalyst Fund Limited sowie der Absolute German
Fund Wandelschuldverschreibungen zu einem Zinssatz von 5,5% erhalten. Fir diese
Wandelschuldverschreibungen war zum 31. Januar 2007 (erste Tranche) und zum 31.
Januar 2008 (zweite Tranche) der vertraglich formulierte ,Wandlungsfall* gegeben, die
Optionsnehmer haben dies allerdings noch nicht beantragt, so dass am Stichtag eine
Verpflichtung auf Herausgabe von Aktienstiicken bestand. Der Nennwert dieser die
Wandlungsvoraussetzungen erfiillenden Wandelanleihen ist als gesonderte Position

unter dem Eigenkapital ausgewiesen.

Die am 24. Juni 2010 beschlossene Kapitalerhbhung bezog sich auf eine Sacheinlage

der o.g. Wandelanleihen und wurde am 13. Januar 2011 im Handelsregister
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eingetragen. Die daraus resultierende Umgliederung innerhalb des Eigenkapitals wird

in 2011 vorgenommen.

Gewinnricklage

Den Gewinnriicklagen in Hohe von TEUR 665 stehen saldierte aktive latente Steuern in
Hohe von TEUR 527 gegenuber. In Hohe der aktiven latenten Steuern besteht gem.

§ 268 Abs. 8 HGB eine Ausschiittungssperre.

Entwicklung des Eigenkapitals im Geschéftsjahr 2010

Einlage aus
Grund- konvertiblen  Kapital- Gewinn- Bilanz-
kapital Anleihen ricklage rucklage verlust Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Saldo zum
1. Januar 2010 1.250 500 574 0 -2.403 -79
Veranderung im
Geschaftsjahr 2010 0 0 0 665 342 1.007
Saldo zum
31. Dezember 2010 1.250 500 574 665 -2.061 928

5. Ruckstellungen

Die sonstigen Rickstellungen in H6he von TEUR 159 sind im Wesentlichen fur
ausstehende Rechnungen TEUR 65 (Vorjahr: TEUR 116), Personalkosten TEUR 36
(Vorjahr: TEUR 81), Aufsichtsratsvergitung TEUR 22 (Vorjahr: TEUR 26) sowie Rechts-
und Beratungskosten i.H.v. TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 22) gebildet worden.

Sonstige Rickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten

gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.



6. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten —aus Lieferungen und Leistungen sind mit dem
Ruckzahlungsbetrag angesetzt und sind wie im Vorjahr innerhalb eines Jahres fallig.
Alle Verbindlichkeiten sind nicht besichert und haben eine Restlaufzeit von unter einem
Jahr.

Das Festgeldkonto bei der Frankfurter Volksbank mit einem Guthaben von TEUR 16 ist
als Sicherheit fur einen Mietvertrag und fur kurzfristige Verbindlichkeiten aus

Kreditkartenvertragen hinterlegt.

Il SONSTIGE ANGABEN

Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag haben keine Haftungsverhaltnisse i.S.d. § 251 HGB aus

Birgschaften bestanden.

Gesellschaftsorgane

Mitglied des Vorstands der n.runs AG war im Berichtszeitraum Herr Donald Lee,

Kaufmann.

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschéftsjahr 2010 aus folgenden Personen

zusammen:
Gunther Paul Léw, Kaufmann Vorsitzender
Ralph-Peter Quetz, Kaufmann stellvertretender Vorsitzender

Dr. Ingmar Ackermann, Kaufmann

Von der Schutzklausel gem. § 286 (4) HGB wird Gebrauch gemacht.

Angaben gemal3 § 285 Satz 1 Nr. 11 HGB
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Die Gesellschaft besitzt keine Anteile an anderen Unternehmen i.S.v. 8 285 Nr. 11
HGB.

Ergebnisverwendung

Der Vorstand schlagt vor, den Bilanzverlust in Héhe von TEUR 2.061 auf neue

Rechnung vorzutragen.

Konzernbilanzierung

Die Gesellschaft erstellt keinen Konzernabschluss und wird in keinen tbergeordneten

Konzernabschluss eingebunden.

Oberursel, 25. Februar 2011

- Vorstand -
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Lagebericht fiir das Geschaftsjahr 2010

A. Wirtschaftsbericht

| Darstellung der Geschaftstatigkeit

Die n.runs Aktiengesellschaft, 2001 gegrindet, ist fihrender Anbieter von
herstellerunabhangigen und —neutralen Beratungsleistungen in den Bereichen IT-
Sicherheit, IT-Infrastruktur und IT-Business Consulting. Die Dienstleistungen verfolgen
einen ganzheitlichen Ansatz und umfassen Audit/Assessment, Design, Unterstiitzung
beim Einsatz neuester Technologien, Prozessberatung sowie Wissenstransfer zum
Kunden. Der Bereich IT-Sicherheit umfasst Audit/Assessment, Risikoanalysen sowie
Source Code und Binary Audits. Dienstleistungen der IT-Infrastrukur beinhalten die
Bedarfsfeststellung, Grobdesigns, Testkatalogerstellung, Tests, Feindesigns und
Migrationsplane bis hin zur Implementierung bezogen auf komplexe IT-Infrastrukturen.
Der Bereich IT-Business Consulting beschéaftigt sich mit Prozessen, wichtigen
Steuerungsfunktionen in Projekten und wirtschaftlichen Aspekten der Bereiche IT-
Sicherheit und IT-Infrastruktur. Mit der Aufnahme der n.runs AG im Microsoft
Partnernetzwerk SDL Pro Network wurde im September 2008 die Sparte Microsoft SDL
Pro Network eingeftihrt, in der Trainings und Consulting zum Microsoft Security

Development Lifecycle (SDL) angeboten werden.

2010 erweiterte die n.runs AG ihr Produktportfolio um die n.sure Services. Dieser
Software-as-a-Service (SaaS) bietet Kunden durch die Kombination von
automatisierten Tests mit dedizierter und technisch sehr tiefgehender, manuell
durchzufihrender Beratung neben hochster Professionalitdat entscheidende
Kostenvorteile. High End Beratung in Verbindung mit gréRtmdglicher Automatisierung
vereinen verschiedene Compliance Bestatigungen und Berichtsformate auf Knopfdruck
(PCI-DSS, SOX, HIPAA) mit Tests fur bewahrte und neue Technologien (JavaScript,
Macromedia  Flash, AJAX, Java Applets, ActiveX) sowie statistische

Auswertungsmaoglichkeiten je Applikation per Online-Zugriff.

Mit der Aufnahme der n.runs AG in den Kreis der vom Bundesministerium fir
Wirtschaft und Technologie geheimschutzbetreuten Unternehmen eréffnet sich zudem
ein neues Geschaftsfeld fur die n.runs AG, indem nun auch Projekte mit besonders

hohen Sicherheitsanforderungen angegangen werden kdnnen.
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Zum 31. Marz 2010 kindigte die n.runs Aktiengesellschaft ihre seit dem 21. Dezember
2006 bestehende Einbeziehung in den Entry Standard der Deutschen Bérse AG und ist
nunmehr lediglich im Open Market gelistet. Zur Erbringung unserer Dienstleistungen
bedienen wir uns sowohl eigener Mitarbeiter als auch externer Berater. Die Verwaltung

der Gesellschaft befindet sich in langfristig angemieteten Birordumen in Oberursel.

Il Analyse des Geschéftsverlaufs im Geschéaftsjahr

a) Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Das Geschaftsjahr 2010 war in Deutschland gepragt von einer rasanten
wirtschaftlichen Erholung und dem hdchsten Wirtschaftswachstum seit der deutschen
Wiedervereinigung. So stieg das deutsche Bruttoinlandsprodukt nach Berechnungen
des Statistischen Bundesamtes um 3,6%. Insbesondere ist diese Entwicklung auf
gestiegene Exporte zuriickzufiihren, aber auch gestiegene Investitionen von
Unternehmen im Inland sowie ein Anstieg des Staatskonsums und des privaten

Konsums steuerten ihren Teil zu diesem Ergebnis bei.

Auch die Investitionen im IT-Bereich verzeichneten wieder einen Anstieg, insbesondere
in den Bereichen Software und IT-Dienstleistungen wurden verstarkt Ausgaben
getatigt. Sogar die in der Vergangenheit stark leidende Hardware-Branche konnte mit
High-Tech-Geraten wie Tablet-PCs und All-in-one-Computern steigende Umsatze
verzeichnen (BITKOM Presseinformation vom 20.12.2010). Als starker Antriebsmotor
fir das Wachstum im Bereich IT-Services erwies sich das Interesse an Cloud Services
(inkl. SaaS). Nicht zuletzt die Wirtschaftskrise 2008/2009 hat dazu gefihrt, dass sich
deutsche Unternehmen verstarkt nach einer flexiblen und kostenglnstigen
Bereitstellung von IT-Ressourcen umschauen. Cloud Services (inkl. SaaS) bieten
aufgrund ihrer geringen Kapitalbindung, flexiblen Nutzung und verbrauchsabhéngigen
Abrechnung die Grundlage dafiir, dass saison- und konjunkturbedingte Schwankungen

innerhalb der Unternehmen kostenseitig zeitnah abgefedert werden kdnnen.
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b) Ergebnisentwicklung

Die Umsatzerlése der n.runs AG fir das Jahr 2010 lagen bei TEUR 5.843 gegenuber
TEUR 5.659 im Jahr 2009. Dieser trotz gesunkener Mitarbeiterzahl erzielte
Umsatzanstieg um etwas uber 3% ist zuriickzufiihren auf eine bessere Auftragslage
und die damit einhergehende deutlich gestiegene Produktivitdt der Mitarbeiter. Auch
die Gewinnung mehrerer Neukunden trug zum Erfolg bei. Das Auslandsgeschéatft der

n.runs litt allerdings weiterhin unter dem hohen Dollarkurs.

Noch deutlichere Erfolge konnte die n.runs im Jahr 2010 auf der Kostenseite erzielen.
Der Personalaufwand verringerte sich um ca. 12,3% auf TEUR 3.236 gegeniuiber TEUR
3.690 im Vorjahr. Auf ihrem Konsolidierungskurs setzte die n.runs ihren Kurs zur

Steigerung der Produktivitéat von Mitarbeitern erfolgreich fort.

Bedingt durch die bessere Auftragslage ist der Aufwand fur Fremdleistungen
gestiegen, er erhohte sich um fast 10% von TEUR 1.062 auf TEUR 1.161.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen bei TEUR 1.046 gegeniiber TEUR
1.339 im Vorjahr. Der Rickgang um Uber 20% liegt begriindet in der konsequent
beibehaltenen Kostenreduzierung, die sich insbesondere in den Raum- und
Fahrzeugkosten sowie durch den Austritt aus dem Marktsegment Entry Standard in

den gesunkenen Bdrsenkosten positiv niederschlug.

Das Zinsergebnis fur 2010 belief sich auf TEUR -38 gegeniiber TEUR -20 im Jahr
2009, insbesondere bedingt durch die Aufnahme eines Aktionarsdarlehens im Jahr

2009, mit dessen Ruckzahlung Ende 2010 begonnen wurde.

Das Ergebnis aus der gewohnlichen Geschéftstatigkeit betrug fur das Jahr 2010
TEUR 484 gegenuber TEUR -343 im Vorjahr und belegt damit, dass der neue Kurs der

n.runs von Erfolg gekront ist.
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Il Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Die Bilanzsumme ist von TEUR 1.270 im Jahr 2009 auf TEUR 1.961 im Jahr 2010
gestiegen. Der Riuckgang des Anlagevermdgen von TEUR 184 im Jahr 2009 auf TEUR
151 im Jahr 2010 resultiert Gberwiegend aus laufenden Abschreibungen. Weiter ist auf
der Aktivseite ein deutlicher Anstieg der Forderungen aus Lieferung und Leistungen
von TEUR 830 auf TEUR 1.198 zu vermerken, dem jedoch ein leichter Riickgang der
liquiden Mittel von TEUR 145 auf TEUR 56 gegenubersteht. Zum 1. Januar 2010
wurden erfolgsneutral aktive latente Steuern auf bestehende steuerliche
Verlustvortrage in Hohe von TEUR 665 gebildet. Die bestehenden Verlustvortrage
werden gemaR der Planung innerhalb der Geschéftsjahre 2010 — 2014 vollstandig in
Anspruch genommen werden. Die Inanspruchnahme fiir das Jahr 2010 belief sich auf
TEUR 138 und wurde erfolgswirksam im Jahresabschluss als Steueraufwand
abgebildet. Zum 31. Dezember 2010 entfallen daher TEUR 527 auf die Aktivierung
latenter Steuer, die sich durch die Umstellung des Jahresabschlusses auf die

Vorschriften des Bilanzierungsmodernisierungsgesetzes ergeben.

Auf der Eigenkapitalseite resultierte die Einbuchung der aktiven latenten Steuer in einer
Erhéhung der Gewinnriicklagen um TEUR 665. Gekoppelt mit dem erwirtschafteten
Jahrestuberschuss in Hohe von EUR 343 nach Steuer (TEUR 481 vor Steuer und
Inanspruchnahme der aktiven latenten Steuer in Hohe von TEUR 138) ergibt sich damit
ein Eigenkapital in Héhe von TEUR 928, was einer Eigenkapitalquote von 47,32%

entspricht.

Ein wesentlicher Faktor fur den Rickgang bei den sonstigen Rickstellungen von
TEUR 267 im Jahr 2009 auf TEUR 159 im Jahr 2010 war der Verbrauch von

Ruckstellungen fur die Gehaltsfortzahlung des im Jahr 2009 verstorbenen Vorstands.

Die Lieferantenverbindlichkeiten sanken von TEUR 359 im Jahr 2009 auf TEUR 221 im
Jahr 2010. Bei den sonstigen Verbindlichkeiten stiegen die Verbindlichkeiten aus
Steuern um TEUR 32. Demgegeniuber steht ein Rickgang in den sonstigen
Verbindlichkeiten durch die begonnene Rickzahlung des 2009 gewéhrten

Aktionarsdarlehens, wodurch sich im Wesentlichen der fast unveranderte Stand der
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sonstigen Verbindlichkeiten erklart.

Mitarbeiter
Am 31.12.2010 beschaftigte die n.runs Aktiengesellschaft neben dem Vorstand Donald
Lee 32 Mitarbeiter. Zur Durchfiihrung der Beratungsprojekte beschéftigt die n.runs

Aktiengesellschaft auch vertrauenswuirdige externe Mitarbeiter.

B. Bericht Uber die zukunftige Entwicklung der Gese liIschaft und der Chancen

und Risiken des Unternehmens

| Marktchancen

Die Rahmenbedingungen fiir das Consultinggeschaft waren im Jahr 2010 im Vergleich
zu 2009 durch das allgemeine Anziehen der Konjunktur gepragt. Auch zu Beginn des
Jahres 2011 lasst sich dieser Trend in Form einer stabilen Auftragslage weiter spiren
und wird sich aller Voraussicht nach 2011 durch steigende IT-Budgets einer Reihe von
GrolRRunternehmen und den splrbaren Innovationsdrang vieler Unternehmen fortsetzen.
IDC zufolge wird im gesamten IT-Markt vor allem die Nachfrage nach IT-Services
zunehmen (s. IDC-Prognose ,Der IT-Markt in Deutschland nach Branchen 2009-2014").
Als die vier wichtigsten ITK-Themen 2011 fir Unternehmen definierte die BITKOM
Ende 2010 Cloud Computing, IT-Security, Business Intelligence und Business Process
Management, Themen, fur die die n.runs mit ihnrem Beratungsportfolio bestens geristet

ist.

Damit sehen wir fur 2011 konstant hohe Investitionen im Bereich IT-Infrastruktur sowie
eine wieder steigende Bedeutung des Themas IT-Sicherheit. Wesentlicher Treiber im
IT-Sicherheitsbereich bleibt weiterhin die standige Zunahme der Cyberkriminalitat, aber
auch gestiegene gesetzliche Anforderungen an den Datenschutz sowie immer neue

Compliance-Anforderungen verstarken diesen Trend.

Den gestiegenen Marktanforderungen an IT-Sicherheitsuntersuchungen tragen wir

durch die Einfuhrung der n.sure Services Rechnung, die 2010 erstmals bei einer Reihe
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von Kunden erfolgreich eingesetzt wurden. Diese automatisierten hochprofessionellen
Tests stellen eine optimale Erganzung des n.runs Produktportfolios dar und bieten eine

solide Wachstumschance fiir die nachsten Jahre.

Auf Grund der bereits gewonnenen Kundenbasis von dber 135 Kunden, darunter
zahlreiche namhafte Referenzkunden, sehen wir uns gut geriistet, die sich bietenden

Wachstumschancen wahrzunehmen.

Il Marktrisiken

Die kritischen Faktoren fir die Realisierung dieser Wachstumschancen werden 2011
um so mehr sein, genligend qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und langfristig zu
binden sowie den hohen Fortbildungsbedarf auf Grund der sich rasch wandelnden IT-
Technologie zu bewaéltigen. In dem Jahresriickblick 2010 — Ausblick 2011 der BITKOM,
die auf der Pressekonferenz am 20.12.2010 vorgestellt wurden, zahlt der
Fachkraftemangel im IT-Bereich wieder zu den grof3ten Problemen am Markt. Ein
kleines Unternehmen mit sehr hohem Qualitdtsanspruch wie die n.runs AG hat es

schwer, neue qualifizierte Mitarbeiter zu finden.

Il Finanzwirtschaftliche Risiken

Unsere Gesellschaft schaffte aus eigener Kraft bereits zum 30. Juni 2010 einen
Ausgleich des zum 31. Dezember noch ausgewiesenen nicht durch Eigenkapital
gedeckten Fehlbetrags in Hohe von TEUR 79. Zum 31. Dezember 2010 weist die
n.runs AG nunmehr ein Eigenkapital von TEUR 928 aus, was einer Eigenkapitalquote
von Uber 47% entspricht. Es ist allerdings darauf zu achten, dass im Jahr 2011
Darlehen in Hohe von TEUR 381 zuruckzufihren sind, wovon im Februar 2011 bereits
TEUR 145 getilgt wurden. Die Geschaftsleitung geht davon aus, dass auch die
restichen TEUR 236 im Laufe des Jahres 2011 ohne Engpass in der Liquiditat

zurlickgezahlt werden kénnen.

Positiv zu vermerken ist zudem, dass im Januar 2011 die in der Bilanz noch als
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.Einlage aus falligen, noch nicht gezogenen Wandelanleihen“ samt der bilanzierten
»Zinsen aus Wandelschuldverschreibung in Aktien“ gewandelt und in das gezeichnete
Kapital bzw. in die Kapitalriicklage Uberfihrt werden konnten. Dies entspricht einer

weiteren Erhdhung des Eigenkapitals um TEUR 41.

IV Ausblick fiur die Geschaftliche Entwicklung 2011 / 2012

Die Aussichten fur 2011 sind durchweg positiv, es ist weiter mit einem moderaten
Wachstum zu rechnen. Sowohl die Studie IT-Trends 2011 der CapGemini als auch die
IT-Prognose der IDC gehen fir 2011 wieder von steigenden IT-Budgets aus. So verlief
der Start in das Geschéftsjahr 2011 bei der n.runs AG nach Plan. Der Auftragseingang
entwickelt sich positiv und ist inshesondere zurlickzufihren auf die kontinuierliche
Ordertatigkeit von Bestandskunden. Neben einer Reihe kleinerer Projekte lasst sich
wieder eine steigende Anzahl langerfristiger Projektauftrage verzeichnen, wodurch eine

hohe Auslastung der n.runs Consultants auf Monate hinaus sichergestellt ist.

Die Positionierung der n.runs AG im Markt mit Themen, die von allen fuhrenden
Marktbeobachtern einhellig als die treibende Kraft fir das Wachstum im IT-Services-
Markt Gber die nachsten Jahre hinweg identifiziert wurden, und die gestiegene Anfrage
nach n.runs Services belegen diese Entwicklung. Durch den zusammen mit ihrem
Partner iViZ Technologies ausgearbeiteten n.sure Service hat sich die n.runs AG
frihzeitig am Markt als Anbieter von IT Sicherheitsuntersuchungen aus der Cloud

positioniert und erwartet in diesem Bereich die hochsten Zuwachsraten.

Von grof3er Bedeutung fur die Unternehmensentwicklung der n.runs AG ist weiterhin
die Aufnahme der n.runs in das Microsoft Partnernetzwerk SDL Pro Netzwerk. Das
steigende Bewusstsein fir einen Security Development Lifecycle mit dem Ziel, bereits
frihzeitig bei der Programmierung von Software mdgliche Sicherheitsrisiken zu

minimieren, wird sich weiterhin positiv auf die Umsatzentwicklung der n.runs auswirken.

Die Aufnahme der n.runs AG 2010 in den Kreis der durch das Bundesministerium fiir
Wirtschaft und Technologie geheimschutzbetreuten Unternehmen erdffnet zudem die

Mdoglichkeit, Projekte aus dem militdrischen und offentlichen Umfeld, die erhohten

WWWw.nruns.com
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Geheimhaltungsanforderungen unterliegen, realisieren zu kdnnen.

Die Planungen der Gesellschaft sehen damit fir das Geschaftsjahr 2011 weiter
steigende Umsatzerlose auf TEUR 6.710 Uber alle Geschéaftsbereiche inkl. N.sure
Services vor. Die GréRenordnung des aktuell geplanten Umsatzvolumens bewegt sich

ungefahr auf dem Niveau des Umsatzvolumens aus dem Geschaftsjahr 2008.

Diese Trends werden sich positiv auf die Geschéaftsentwicklung der n.runs
Aktiengesellschaft im Jahr 2011 auswirken. Basierend auf dem geplanten
Umsatzanstieg in Verbindung mit einem fortgesetzten strengen Kostenmanagement
streben wir im Jahr 2011 ein deutlich positives Ergebnis an. Aufgrund dieser positiven

Umsatz- und Ergebniserwartung ist nicht mit Liquiditdtsengpassen zu rechnen.

Wir gehen davon aus, dass sich aufgrund unserer Marktbeobachtungen die fur das

Jahr 2011 prognostizierte positive Entwicklung auch im Jahr 2012 fortsetzt.

Oberursel, 25. Februar 2011

- Vorstand -
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der n.runs
AG, Oberursel, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010
gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefuihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss unter

Einbeziehung der Buchfuihrung und tUber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in Deutschland festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die
Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoi3e, die sich
auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die
Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt.
Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchflhrung,
Jahresabschluss und Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Prufung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter

Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
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Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen

und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Wetzlar, den 4. Marz 2011

Dr. Kruse, Dr. Hilberseimer und Partner
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Fricke Schulze

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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n.runs AG

Nassauer Stral3e 60

61440 Oberursel/Taunus
Telefon: +49 (0) 61 71 699 0
Telefax: +49 (0) 61 71 699 199

contact@nruns.com
WWW.Nruns.com

Aktiengesellschaft a

GFEI Aktiengesellschaft

Hamburger Allee 26-28

60486 Frankfurt am Main

Telefon: +49 (0) 69 - 74 30 37 00
Telefax: +49 (0) 69 - 74 30 37 22

n.runs@gfei.de
www.gfei.de




